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NOTA A CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE AL SOCIETATII MED LIFE S.A.
REFERITOARE LA AUTORIZAREA MAJORARII CAPITALULUI SOCIAL
(PUNCT 1 DE PE ORDINEA DE ZI AGEA PENTRU 13/14.09.2017)

1. PROPUNEREA SUPUSA VOTULUI ACTIONARILOR

"1. Autorizarea Consiliului de Administratie al Societatii pentru majorarea capitalului social al Societatii
dupa cum urmeaza:

1.1. Autorizarea Consiliului de Administratie al Societatii pentru a majora capitalul social al Societatii prin
aport in numerar, cu suma maxima de 650.000 RON, prin una sau mai multe emisiuni de actiuni noi,
fara ca numarul total al actiunilor noi sa depaseascéa 2.600.000 de actiuni, respectiv de la valoarea
actuala de 5.023.000 RON pana la valoarea maxima a capitalului social de 5.673.000 RON, pentru o
perioada de 3 ani de la data adoptarii hotararii AGEA.

1.2. Modificarea Actului Constitutiv al Societatii prin completarea acestuia cu un nou articol nou pozitionat
dupa articolul 9.4 si numerotat 9.5 care va avea urmatorul continut:

"Consiliul de Administratie este autorizat ca, pana cel mai tarziu la data de 13 septembrie 2020, sa
majoreze capitalul social al Societéatii cu suma maxim& de 650.000 RON, prin emisiunea unui numar
de maximum 2.600.000 actiuni noi in schimbul unor aporturi in numerar, urméand ca daca majorarea
de capital social va fi realizata de Consiliul de Administratie la nivelul maxim autorizat capitalul social
sa fie majorat de la valoarea de 5.023.000 RON la valoarea de 5.673.000 RON (capital social
autorizat)."

1.3. Delegarea catre Consiliului de Administratie a tuturor atributiilor in ceea ce priveste decizia privind
majorarea de capital social si implementarea majorarii de capital social mentionata la punctul 1.1,
inclusiv, dar fara a se limita la:

a) in functie de conditiile de piata stabilirea momentului majorarii de capital social, precum si a
masurii in care, Tn limitele autorizarii acordate, se realizeaza una sau mai multe majorari de
capital social;

b) stabilirea detaliilor majorarii, precum numarul de actiuni care vor fi emise, pretul de
emisiune in cadrul exercitarii dreptului de preferintd, pretul de emisiune in cadrul
plasamentului catre terti etc.;

c) stabilirea modalitatii de plasare a actiunilor ramase nesubscrise in cadrul exercitarii
dreptului de preferinta, a mecanismului de subscriere si aprobarea detaliilor procedurii de
subscriere, incluzand dar fara a se limita la continutul formularului de subscriere,
documentele care trebuie sa insoteascd subscrierea, persoanele carora le vor fi oferite
actiunile, data platii actiunilor subscrise, mecanisme de rotunjire a numarului de actiuni;

d) redactarea prospectului de ofertd aferent majorarii, conform legislatiei europene si
nationale aplicabile, si negocierea cu si contractarea prestatorilor de servicii care vor asista
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Societatea In cadrul procesului de redactare a prospectului si a operatiunilor aferente
plasamentului noilor actiuni;

e) negocierea cu si contractarea societatii de intermediere care va asista Societatea in cadrul
procesului de emisiune de actiuni aferent majorarii de capital social.

f)  indeplinirea tuturor formalitatilor necesare sau recomandabile in legatura cu implementarea
si inregistrarea majorarii de capital social, inclusiv intocmirea si semnarea oricaror
documente, depunerea si receptionarea oricaror acte si informatii, emiterea oricaror
declaratii si decizii, reprezentarea Societétji in fata oricaror institutii, organe si registre in
scopul implementarii majorarii de capital social, inclusiv dar fara a se limita la: Registrul
Comertului, Autoritatea de Supraveghere Financiara, Depozitarul Central S.A., Bursa de
Valori Bucuresti S.A..

g) constatarea si validarea rezultatelor subscrierii actiunilor nou emise si stabilirea metodei de
plasare a actiunilor ramase nesubscrise/anularea actiunilor ramase nesubscrise, daca este
cazul;

h) aprobarea majorarii capitalului social al Societatii, in limita subscrierilor valabil realizate;

i)  aprobarea modificarilor in actul constitutiv al Societatii ca urmare a majorarii de capital
social;

i) actualizarea Actului Constitutiv al Societatii."

2. TEMEI LEGAL

Art. 113 alin. 1 lit. f), art. 114 alin. 1 si 2, art. 220" din Legea 31/1990 privind societatile, art. 85 din Legea
24/2017 privind emitentji de instrumente financiare si operatiuni de piatd, art. 5.4. din actul constitutiv al
Med Life S.A..

3. FUNDAMENTAREA ECONOMICA A PROPUNERII

Consecventd cu strategia sa de crestere, Med Life SA ("Medlife" sau "Societatea”) fsi concentreaza in
continuare eforturile pe extinderea ofertei de servicii si a nivelului de acoperire geografica. MedLife este
preocupati si de diversificarea surselor de finantare ale cresterii organice si ale viitoarelor achizitii,

context in care se are in vedere inclusiv finantarea prin intermediul unei majoréri de capital social.

MedLife evalueaza permanent diverse oportunitati de achizitii iar in eventualitatea materializarii unora

dintre acestea finantarea trebuie sa fie usor accesibila.

in acest context, Consiliul de Administratie considera ca fiind oportuna existenta optiunii unei eventuale

majorari de capital social care sa finanteze partial strategia de crestere (in functie de anvergura
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éocietétiIo“rmaohizit,ionate salj a proiectelor de crestere organicd urmand a fi luate in calcul si alte
oportunitati de finantare).

intrucat realizarea unei majorari de capital social la o societate listata este o operatiune care necesita o
documentatie ampld menita sa furnizeze suficiente informatii investitorilor si, ca atare, durata in timp a
acesteia este semnificativ mai mare comparativ cu o societate nelistatd, Consiliul de Administratie
apreciaza ca optiunea cea mai adecvata este ca actionarii sa autorizeze Consiliul de Administratie pentru
a decide, in limita unui plafon maxim, conditile concrete ale majorarii/majorarilor de capital social.
Aceastd variantd optimizeazd nu numai durata procesului dar permite totodata Consiliului de
Administratie sa evalueze conditile de piatd existente la momentul stabilirii conditiilor comerciale ale
majorarii/majorarii de capital social si, implicit, s& optimizeze parametrii finantarii astfel obtinute. Astfel, in
conditile n care, spre exemplu, pretul de emisiune este rezultanta unui mix de factori intre care se
numara pretul de piaté al actiunilor MedLife si rezultatele eventualelor proceduri de market sounding,
stabilirea pretului de emisiune cu aproximativ doua luni nainte de operatiunea efectivaé pentru ipoteza in
care toate conditiile majorérii sunt stabilite de adunarea generala extraordinara a actionarilor (i.e. o luna
de zile pentru convocarea adundrii urmata de trecerea datei de inregistrare si publicarea hotararii in
monitorul oficial al Romaniei) s-ar putea dovedi a nu fi un demers concordant cu interesele prevalente ale

MedLife data fiind dinamica si volatilitatea pietelor financiare.

Toate deciziile Consiliului de Administratie privind o eventuald majorare de capital social (sub conditia
aprobarii de catre actionari a propunerii formulate de Consiliul de Administratie) vor fi facute publice astfel

incat investitorii sa poata lua decizii investitionale pe baza unor informatii adecvate.

Nu in ultimul rand, o eventuala aprobare de cétre investitori a autorizarii de majorare a capitalului social
nu inseamna, in mod necesar, ci aceasta va fi initiatd de catre Consiliul de Administratie ntrucat
oportunitatea majorérii va fi evaluata functie de conditile concrete ale pietei si de nevoile de finantare ale
MedLife.

Totodata o eventuala majorare de capital social de catre Consiliul de Administratie (sub conditia aprobarii
de cétre actionari a autorizarii solicitate) va trebui sa fie precedata de obtinerea acordurilor partenerilor

contractuali in cazul in care exista clauze contractuale care impun o astfel de aprobare.

Raportat la considerentele de mai sus Consiliul de Administratie propune actionarilor ca, pentru
diversificarea surselor de finantare si pentru sustinerea strategiei de crestere, sa voteze in favoarea
aprobérii punctului 1 de pe ordinea de zi a adunarii generale extraordinare a actionarilor MedLife

convocata pentru data de 13/14 septembrie 2017.
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