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GRUPUL MED LIFE

SITUATIA CONSOLIDATA PRELIMINARA NEAUDITATA A POZITIEI FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIE 2021

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

31 decembrie 31 decembrie Variatie
2021 2020 2021/2020
ACTIVE
ACTIVE IMOBILIZATE
Fond comercial 199,679,613 147,256,824 35.6%
Imobilizari necorporale 63,068,147 46,755,678 34.9%
Imobilizari corporale 584,492,571 535,672,488 9.1%
Drept de folosinta 156,817,382 146,821,194 6.8%
Alte active financiare 31,610,586 27,940,022 13.1%
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 1,035,668,299 904,446,206 14.5%
ACTIVE CIRCULANTE
Stocuri 74,702,545 53,058,518 40.8%
Creante 159,570,821 121,079,030 31.8%
Alte active 12,830,056 15,822,146 -18.9%
Numerar si echivalente de numerar 129,539,313 81,970,397 58.0%
376,642,735 271,930,091 38.5%
CHELTUIELI IN AVANS 9,410,594 7,117,566 32.2%
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 386,053,329 279,047,657 38.3%
TOTAL ACTIVE 1,421,721,628 1,183,493,863 20.1%
CAPITALURI SI DATORII
DATORII PE TERMEN LUNG
Datorii din leasing financiar 158,786,846 147,097,180 7.9%
Alte datorii pe termen lung 7,546,394 18,119,743 -58.4%
Datorii pe termen lung 441,086,294 414,696,592 6.4%
Datorii cu impozitul amanat 23,559,617 20,345,799 15.8%
TOTAL DATORII PE TERMEN LUNG 630,979,151 600,259,314 5.1%
DATORII CURENTE
Datorii comerciale si alte datorii 224,221,572 151,690,134 47.8%
Descoperire de cont 25,493,223 27,127,907 -6.0%
Portiunea curenta a datoriei din leasing financiar 41,693,149 41,166,069 1.3%
Portiunea curenta a datoriilor pe termen lung 58,482,734 46,436,217 25.9%
Datorii cu impozitul pe profit curent 1,942,230 5,467,450 -64.5%
Provizioane 8,499,458 7,209,494 17.9%
Alte datorii 44,378,235 35,230,733 26.0%
TOTAL DATORII CURENTE 404,710,601 314,328,004 28.8%
TOTAL DATORII 1,035,689,752 914,587,319 13.2%
CAPITALURI
Capital emis si prime de capital 82,395,091 82,027,012 0.4%
Actiuni proprii (4,015,977) (666,624) 502.4%
Rezerve 126,490,224 124,211,557 1.8%
Rezultat reportat 137,434,296 35,701,579 285.0%
Capitaluri atribuibile proprietarilor Grupului 342,303,634 241,273,524 41.9%
Interese care nu controleaza 43,728,241 27,633,021 58.2%
TOTAL CAPITALURI 386,031,876 268,906,545 43.6%
TOTAL CAPITALURI SI DATORII 1,421,721,628 1,183,493,863 20.1%

Mihail Marcu,
Director General

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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Adrian Lungu,
Director Financiar



GRUPUL MED LIFE
SITUATIA CONSOLIDATA PRELIMINARA NEAUDITATA A REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

CIFRA DE AFACERI
Alte venituri operationale

VENITURI OPERATIONALE

Consumabile si materiale de reparatii
Cheltuieli cu tertii

Cheltuieli cu salariile si cele asimilate salariilor
Contributii sociale

Amortizare

(Pierderi) sau castiguri din depreciere (inclusiv
reversari ale pierderilor din depreciere)
Cheltuieli cu marfurile

Alte cheltuieli operationale

CHELTUIELI OPERATIONALE
PROFIT OPERATIONAL

Costul finantarii
Alte cheltuieli financiare

REZULTAT FINANCIAR

REZULTAT INAINTE DE IMPOZITARE
Cheltuiala cu impozitul pe profit
REZULTAT NET

Proprietarilor Grupului
Intereselor care nu controleaza

ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL
CARE NU VOR FI RECLASIFICATE IN CONTUL DE
PROFIT SAU PIERDERE

Castig/pierdere rezultat/a din reevaluare

Corectii referitoare la ani precedenti
Castig/pierdere rezultat/a din reevaluarea actiunilor
proprii

Impozit amanat pentru alte elemente ale rezultatului
global

TOTAL ALTE ELEMENTE DE REZULTAT GLOBAL

Total alte elemente de rezultat global
atribuibile

Proprietarilor Grupului

Intereselor care nu controleaza

TOTAL REZULTAT GLOBAL

Total rezultat global atribuibil:
Proprietarilor Grupului
Intereselor care nu controleaza

Mihail Marcu
Director General

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.

12 luni incheiate la 31 decembrie,

Variatie

Adrian Lungu
Director Financiar
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2021 2020 2021/2020
1,432,027,145 1,077,448,351 32.9%
10,344,070 9,274,762 11.5%
1,442,371,215 1,086,723,113 32.7%
(234,354,593) (189,975,286) 23.4%
(383,196,973) (281,469,012) 36.1%
(333,827,504) (277,035,208) 20.5%
(12,214,458) (10,767,730) 13.4%
(111,118,400) (102,897,388) 8.0%
(4,406,807) (10,888,049) -59.5%
(106,466,669) (35,649,736) 198.6%
(80,436,771) (68,929,576) 16.7%
(1,266,022,175) (977,611,985) 29.5%
176,349,040 109,111,128 61.6%
(26,321,456) (23,252,552) 13.2%
(8,910,970) (7,307,417) 21.9%
(35,232,425) (30,559,969) 15.3%
141,116,615 78,551,159 79.6%
(23,592,740) (14,787,475) 59.5%
117,523,875 63,763,684 84.3%
106,791,507 56,702,860 88.3%
10,732,369 7,060,824 52.0%

- - 0.0%

- - 0.0%

) 0.0%

) 0.0%

- - 0.0%

- - 0.0%
117,523,875 63,763,684 84.3%
106,791,507 56,702,860 88.3%
10,732,369 7,060,824 52.0%



GRUPUL MED LIFE
SITUATIA CONSOLIDATA PRELIMINARA NEAUDITATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Perioada incheiata la 31 decembrie,

Profit inainte de impozitare

Ajustari pentru:

Depreciere

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Venituri din dobanzi

Cheltuiala cu dobanda

Ajustari de valoare pentru creante si pierderi din creante
Reduceri financiare

Alte venituri nemonetare

Diferente de curs rezultate din reevaluarea soldurilor in valuta
Fond comercial negativ rezultat in urma achizitiilor
Fluxuri de trezorerie din exploatare inainte de
modificarile in capitalul circulant

Descresteri/(Cresteri) ale soldurilor de creante
Descresteri/(Cresteri) ale soldurilor de stocuri
Descresteri/(Cresteri) de cheltuieli in avans
Cresteri/(descresteri) de datorii

Fluxuri de trezorerie din exploatare inainte de
modificarile in capitalul circulant

Numerar generat din exploatare

Impozit pe profit platit

Dobanzi platite

Dobanzi primite

Numerar net generat din activitati de exploatare

Investitii in combinari de intreprinderi

Achizitii aditionale de participatii

Achizitii de imobilizari necorporale

Achizitii de imobilizari corporale

Numerar net folosit in activitatea de investitii

Crestere de imprumuturi

Rambursari de imprumuturi

Plati pentru leasing

Dividende platite intereselor care nu controleaza

Plati pentru achizitii de actiuni proprii

Numerar net din/ (utilizat) in activitatea de finantare

Modificarea neta de numerar si echivalent de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul
perioadei

Mihail Marcu,
Director General

2021

2020

141,116,616

111,118,400

78,551,159

102,897,388

1,289,964 5,460,306
(158,840) (50,893)
26,321,456 23,252,552
4,742,536 10,888,049
(2,569) -

(4,535,441) (3,712,076)
6,654,907 7,392,342

- 90,706
286,547,029 224,769,532

(13,613,237)

(35,539,764)

(6,375,812) (9,968,002)
(2,243,475) 1,018,264
4,412,818 (19,743,767)
(17,819,706) (64,233,268)
268,727,322 160,536,264
(27,168,945) (9,716,112)
(27,690,477) (22,207,210)
158,840 50,893
214,026,740 128,663,835

(52,504,735)
(1,661,990)
(5,357,076)

(87,183,052)

(146,706,853)

(23,769,813)

(5,962,689)
(83,116,171)
(112,848,673)

78,319,943
(50,890,455)
(43,440,889)

101,692,813
(25,118,546)
(43,857,062)

(70,000) (701,987)

(3,669,570) (3,548,879)
(19,750,971) 28,466,339
47,568,916 44,281,501
81,970,397 37,688,896
129,539,313 81,970,397

Adrian Lungu,
Director Financiar

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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GRUPUL MED LIFE

SITUATIA CONSOLIDATA PRELIMINARA NEAUDITATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Sold la 31 decembrie 2020

Recunoasterea de alte rezerve
in scopuri fiscale

Recunoasterea altor rezerve
legale

Crestere in ceea ce priveste
interesele care nu controleaza
ca rezultat al combinarilor de

Achizitie de participatii
aditionale

Distribuire de dividende

Crestere din achizitia de
actiuni proprii

Cedare neta de actiuni proprii
pentru achizitie suplimentara
de NCI

Crestere in prime ca urmare a
diferentei dintre valoarea de
piata a actiunilor cedate si
cost la momentul schimbului

Total rezultat global

Profitul anului curent

Sold la 31 decembrie 2021

. Rezerve . Ca.pit?h."-i
Capital social Actiuni proprii ::?:ug: legale si alte ':{r"eez‘eeJ:ﬁJ ::: fee:::::: pro:::Iezg:'l;lltlai mlxn(t:f):::;::;: Total capitaluri
rezerve Grupului
33,217,623 (666,624) 48,809,388 28,726,817 95,484,740 35,701,579 241,273,524 27,633,022 268,906,545
- - - 321,594 - (321,594) - - -
- - - 1,957,073 - (1,957,073) - - -
- - - - - - - 7,445,707 7,445,707
- - - - - (2,780,122) (2,780,122) (1,865,109) (4,645,231)
) . - - - - - (217,748) (217,748)
- (3,669,511) - - - - (3,669,511) - (3,669,511)
- 320,158 - - - - 320,158 - 320,158
- - 368,079 - - - 368,079 - 368,079
- - - - - 106,791,507 106,791,507 10,732,369 117,523,876
- - - - - 106,791,507 106,791,507 10,732,369 117,523,876
33,217,623 (4,015,977) 49,177,468 31,005,484 95,484,740 137,434,297 342,303,635 43,728,241 386,031,876

Mihail Marcu,
Director General

Adrian Lungu,
Director Financiar

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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GRUPUL MED LIFE

SITUATIA CONSOLIDATA PRELIMINARA NEAUDITATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Sold la 1 ianuarie 2020
Corectie eroare (neta de taxe)

Total capitaluri proprii
corectat la inceputul anului

Recunoasterea de alte rezerve
in scopuri fiscale
Recunoasterea altor rezerve

Majorare de capital social prin
incorporarea rezervelor

Achizitie de participatii
aditionale

Distribuire de dividende
Cedare neta de actiuni proprii
pentru achizitie suplimentara
de NCI

Crestere in prime ca urmare a
diferentei dintre valoarea de
piata a actiunilor cedate si
cost la momentul schimbului

Total rezultat global

Profitul anului curent

Sold la 31 decembrie 2020

Rezerve Capitaluri
Capital social Actiuni proprii Pru_n-e de legale si alte Rezerva din Rezultat atf"’“".’"e Interese care Total capitaluri
emisiune reevaluare reportat  proprietarilor nu controleaza
rezerve .
Grupului
5,536,271 (2,699,804) 75,959,199 13,406,769 95,302,534 (419,909) 187,085,059 23,180,510 210,265,569
- - - - - (2,936,575) (2,936,575) (430,393) (3,366,968)
5,536,271 (2,699,804) 75,959,199 13,406,769 95,302,534 (3,356,485) 184,148,483 22,750,118 206,898,601
- - - 661,005 - (661,005) - - -
- - - 14,659,044 182,206 (14,659,044) 182,206 - 182,206
27,681,352 - (27,681,352) - - - - - -
- - - - - (2,324,748) (2,324,748) (1,475,933) (3,800,681)
- - - - - - - (701,987) (701,987)
- 2,033,180 - - - - 2,033,180 - 2,033,180
- - 531,542 - - - 531,542 - 531,542
- - - - - 56,702,860 56,702,860 7,060,824 63,763,684
- - - - - 56,702,860 56,702,860 7,060,824 63,763,684
33,217,623 (666,624) 48,809,388 28,726,817 95,484,740 35,701,579 241,273,524 27,633,022 268,906,545

Mihail Marcu,
Director General

Adrian Lungu,
Director Financiar

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare consolidate.
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GRUPUL MED LIFE
SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE PRELIMINARE NEAUDITATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

1. DESCRIEREA ACTIVITATII

Med Life S.A. ("Med Life”, "Societatea-mama” sau “Societatea”) este o societate pe actiuni fondata in anul
1996, in conformitate cu legislatia din Romania. Activitatea Societatii consta in prestarea de servicii
medicale printr-o serie de centre medicale localizate in Bucuresti, Brasov, Braila, Sibiu, Cluj, Timisoara,
Iasi, Galati si Constanta.

Grupul Medlife ofera o gama variata de servicii medicale avand deschise 22 hiperclinici in Bucuresti,
Timisoara, Brasov, Arad, lasi, Galati, Craiova, Braila, Sibiu, Cluj si Constanta, o hiperclinica inaugurata
recent la Oradea, 56 de clinici, 10 spitale - localizate in Bucuresti, Arad, Sibiu si Brasov, 36 laboratoare, 10
farmacii si 12 clinici dentare. Grupul are mai mult de 130 de parteneri reprezentati prin clinici private in
Romania.

Medlife este unul dintre cei mai mari prestatori de servicii medicale din Romania, detinand o cota
semnificativa de piata la nivel national. Medlife are sediul social in Bucuresti, Calea Grivitei nr 365.

Firma mama este Medlife. In conformitate Legea nr. 129/2019, Grupul a identificat urmatoarele parti care
controleaza:

A. Familia Marcu:

1. Domnul Mihail Marcu, avand in vedere calitatea sa de actionar al societatii, care detine un procent de
15,4679% din capitalul social al acesteia;

2. Domnul Nicolae Marcu, avand in vedere calitatea sa de actionar al societatii, care detine un procent de
10,5625% din capitalul social;

3. Doamna Mihaela Gabriela Cristescu, avand in vedere calitatea acesteia de actionar al societatii, care
detine un procent de 14,0443% din capitalul social.

Avand n vedere relatiile de familie dintre ei, domnul Mihail Marcu si domnul Nicolae Marcu fiind fiii doamnei
Mihaela Gabriela Cristescu si faptul ca detin, impreund, un procent de peste 25% din capitalul social total
al societatii, asadar, pentru a urmari scopul legii, chiar daca legea se refera la persoana fizica, aceasta
expresie a legii nu exclude ipoteza persoanelor fizice care actioneaza impreuna, in masura in care se
constata ca acestia controleaza societatea impreuna si sunt beneficiarii finali ai activitatii sale.

B. Consiliul de administratie:

1. Domnul Mihail Marcu, avand in vedere calitatea sa de Director General, Presedinte si Membru in Consiliul
de Administratie al societatii;

2. Domnul Nicolae Marcu, avand in vedere calitatea sa de Membru in Consiliul de Administratie al societatii;
3. Domnul Dorin Preda, avand in vedere calitatea sa de Membru in Consiliul de Administratie al societatii;
4. Domnul Dumitru-Pelinescu Onciul, avand in vedere calitatea sa de Membru in Consiliul de Administratie
al societatii;

5. Doamnei Ana Maria Mihaescu, avand in vedere calitatea sa de Membru in Consiliul de Administratie al
societatii;

6. Domnului Ovidiu Fer, avand in vedere calitatea sa de Membru in Consiliul de Administratie al societatii;
7. Domnului Voicu Cheta, avand in vedere calitatea sa de Membru in Consiliul de Administratie al societatii.

In acest caz, a fost identificatd persoana care asigurd administrarea societatii, tindnd cont atat de
prevederile Legii nr. 129/2019, precum si instructiunile emise de Registrul Comertului privind inregistrarea
beneficiarului real, care indica detinerea unui procent de 25% + 1 din numarul de actiuni ca unitate si nu
mentioneaza actiunea sau controlul detinut Tmpreuna cu o alta persoanad, in ideea ca, in final, interesul este
identificarea acelei persoane fizice (daca este cazul) care controleaza societatea din proprie vointa (adica
fara a fi nevoita sa-si alinieze interesele cu o altd persoana).

Interpretarea sintagmei de exercitare indirecta a dreptului de proprietate se refera la exploatatiile in lant
si nu la situatia in care mai multe persoane actioneaza impreuna. Asadar, daca urmam aceasta interpretare
a leqii, atunci beneficiarul real ar fi persoanele care asigura conducerea societatii, care, in acest caz, sunt
persoanele identificate la pct. B.1. - B.7.



GRUPUL MED LIFE
SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE PRELIMINARE NEAUDITATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Detaliile privind subsidiarele Societatii-mama la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2021 sunt prezentate

mai jos:
31 1
Nr. Crt. Numele subsidiarei Activitatea principala Locul de functionare decembrie ianuarie
2021 2021
1 Policlinica de Diagnostic Servicii medicale Brasov, Romania 83.01% 83.01%
Rapid SA
2 Medapt SRL (indirect)** Servicii medicale Brasov, Romania 83.01% 83.01%
3 Histo SRL (indirect)** Servicii medicale Brasov, Romania 49.81% 49.81%
Policlinica de Diagnostic - . . N o
. Rapid Medis SRL (indirect)** Servicii medicale Sfantu Gheorghe, Romania 66.41% 66.41%
Bahtco Invest SA Dezvoltare (promovare) 5 octi Romania 100%  100%
5 imobiliara
6 Med Life Ocupational SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
Comert cu amanuntul al
Pharmalife-Med SRL produselor farmaceutice, in  Bucuresti, Romania 100% 100%
7 magazine specializate
Med L|f(_=. Broker de Asigurare Broker de asigurare Bucuresti, Romania 99% 99%
8 si Reasigurare SRL
9 Accipiens SA Activitati de inchiriere Bucuresti, Romania 73% 73%
G_en_esys Medical Clinic SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 73% 73%
10 (indirect)**
11 Bactro SRL (indirect)** Servicii medicale Deva, Romania 73% 73%
T_rar_15|Ivan|a Imagistica SA Servicii medicale Oradea, Romania 73% 73%
12 (indirect)**
. Comert cu amanuntul al
2?;;;2;5,:”1“ SRL produselor farmaceutice, in  Bucuresti, Romania 100% 100%
13 magazine specializate
14 RUR Medical SA (indirect)** Servicii medicale Bucuresti, Romania 83.01% 83.01%
15 Biotest Med SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
16 Vital Test SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
17 Centrul Medical Sama SA Servicii medicale Craiova, Romania 90% 90%
.UltlfateSt SA (direct i Servicii medicale Craiova, Romania 76% 76%
18 indirect)**
19 Diamed Center SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
20 Prima Medical SRL Servicii medicale Craiova, Romania 100% 100%
21 Stem Cells Bank SA Servicii medicale Timisoara, Romania 100% 100%
Dent Estet Clinic SA Servicii medicale Bucuresti, Romania 60%  60%
22 stomatologice
Green Dental Clinic SRL Servicii medicale ' . o o
23 (indirect)** stomatologice Bucuresti, Romania 31% 31%
Dentist 4 Kids SRL Servicii medicale ' . o o
24 (indirect)** stomatologice Bucuresti, Romania 60% 31%
Dent A Porter SRL Servicii medicale : . o N
25 (indirect)** stomatologice Bucuresti, Romania 31% 31%
Dentestet Kids SRL Servicii medicale : . o N
26 (indirect)** stomatologice Bucuresti, Romania 32% 32%
Aspen Laborator Dentar SRL Servicii medicale . ) o o
27 (indirect)** stomatologice Bucuresti, Romania 45% 45%
28 Centrul Medical Panduri SA  Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 90%
29 Almina Trading SA Servicii medicale Targoviste, Romania 80% 80%
Anima Specialty Medical Servicii medicale Bucuresti, Romania 100%  100%
30 Services SRL
Anima Promovare si Vanzari - ’ } B o o
31 SRL (indirect)** Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
32 Valdi Medica SA Servicii medicale Cluj, Romania 55% 55%
33 Clinica Polisano SRL Servicii medicale Sibiu, Romania 100% 100%



GRUPUL MED LIFE
SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE PRELIMINARE NEAUDITATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

34 Solomed Clinic SA Servicii medicale Pitesti, Romania 80% 80%
Solomed Plus SRL - ) N ) 0 0
35 (indirect)** Servicii medicale Pitesti, Romania 80% 80%
36 Ghencea Medical Center SA  Servicii medicale Bucuresti, Romania 100%  100%
37 Sfatul medicului SRL Platforma medicala Bucuresti, Romania 100% 100%
RMC Dentart (indirect)** Servici me_dlcale Budapesta, Ungaria 51% 51%
38 stomatologice
39 RMC Medical (indirect)** Servicii medicale Budapesta, Ungaria 51% 51%
40 RMC Medlife Holding Budapesta, Ungaria 51% 51%
41 Badea Medical SRL Servicii medicale Cluj, Romania 65% 65%
42 Oncoteam Diagnostic SA Servicii medicale Bucuresti, Romania 75% 75%
83 gsrtrul medical Micromedica Servicii medicale Piatra Neamt, Romania 100% 100%
Micromedica Targu Neamt - . . 0 0
44 SRL (indirect)** Servicii medicale Targu Neamt, Romania 100% 100%
Micromedica Bacau SRL L . 0 0
45 (indirect)** Servicii medicale Bacau, Romania 100%  100%
Micromedica Roman SRL - ) ) 0 0
46 (indirect)** Servicii medicale Roman, Romania 100% 100%
Medrix Center SRL L . 0 0
47 (indirect)** Servicii medicale Roznov, Romania 100% 100%
48 Spitalul Lotus SRL Servicii medicale Ploiesti, Romania 100% 100%
49 Labor Maricor SRL Servicii medicale Bacau, Romania 100% 100%
centrul Medical Matel Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 0%

50 Basarab SRL (indirect)**

Comert cu amanuntul al
Pharmachem Distributie SRL produselor farmaceutice, in  Bucuresti, Romania 75% 0%
51 magazine specializate

Comert cu amanuntul al
CED Pharma SRL (indirect)** produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 100% 0%
5) magazine specializate
Comert cu amanuntul al
produselor farmaceutice, in  Bucuresti, Romania 100% 0%
magazine specializate

Leti Pharm 2000 SRL
(indirect)**
53

Comert cu amanuntul al
Monix Pharm SRL (indirect)** produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 100% 0%

54 magazine specializate

Servicii medicale

KronDent SRL (indirect)** ) Brasov, Romania 36% 0%
55 stomatologice
56 Medica SA Servicii medicale Sibiu, Romania 60% 0%

Dent Estet Ploiesti SRL Servicii medicale o . 0 0
57 (indirect)** stomatologice Ploiesti, Romania 30.6% 0%

The Lab Stomestet SRL (indire servicil me_dlcale Cluj, Romania 36% 0%
58 stomatologice

Stomestet SRL (indirect)** servidii me@cale Cluj, Romania 36% 0%
59 stomatologice

Stomestet Plus SRL (indirect)* servicil me_dlcale Cluj, Romania 36% 0%
60 stomatologice

Costea Digital Dental SRL  Servicii medicale : 0 0
61 (indirect)** stomatologice Oradea, Romania 3% 0%

E>fpert_ ME.‘d Centrul Medical Servicii medicale Galati, Romania 76% 0%
62 Irina (indirect)*

Neolife Medical Center Servicii medicale Bucuresti, Romania 50% 0%

63 Romania*
*Controlul asupra acestor firme va fi obtinut in primul semestru al anului 2022 (cu exceptia Expert Med Centrul Medical Irina, pentru care
controlul a fost obtinut in decembrie 2021) si va fi consolidat incepand cu anul 2022.

**Aceste companii sunt filiale ale altor filiale din Grup si sunt incluse in consolidare, deoarece sunt controlate de entitatile care sunt filiale
ale companiei-mama.
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2. ADOPTAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA (IFRS) NOI
SI REVIZUITE

2.1 Maodificari ale politicilor contabile si adoptarea IFRS-urilor revizuite/modificate

Politicile contabile adoptate sunt in concordanta cu cele ale exercitiului financiar precedent, cu exceptia
urmatoarelor IFRS-uri modificate care au fost adoptate de Grup la 1 ianuarie 2021:

¢ Reforma de referinta a ratei dobanzii - Faza 2 - IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 si IFRS 16
(Amendamente)

In august 2020, IASB a publicat Reforma de referintd a ratei dobanzii - Faza 2, Amendamente la IFRS
9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 si IFRS 16, finalizédndu-si activitatea ca raspuns la reforma IBOR.
Amendamentele ofera scutiri temporare care abordeaza efectele raportarii financiare atunci cand o rata
interbancara oferita (IBOR) este inlocuitd cu o rata a dobanzii alternativa aproape fara risc (RFR). In
special, modificarile prevad un procedeu practic atunci cdnd se contabilizeaza modificarile in baza de
determinare a fluxurilor de numerar contractuale ale activelor si datoriilor financiare, pentru a solicita
ajustarea ratei efective a dobanzii, echivalent cu o miscare a ratei dobanzii de pe piata. De asemenea,
modificarile introduc scutiri de la intreruperea relatiilor de acoperire, inclusiv o scutire temporara de a
indeplini cerintele identificabile separat atunci cand un instrument RFR este desemnat ca acoperire a
unei componente de risc. Exista, de asemenea, amendamente la IFRS 7 Instrumente financiare:
informatii pentru a permite utilizatorilor situatiilor financiare sa inteleaga efectul reformei ratei dobanzii
de referinta asupra instrumentelor financiare si a strategiei de gestionare a riscurilor unei entitati. Desi
aplicarea este retroactiva, o entitate nu este obligatd sa retrateze perioadele anterioare. Modificarile
nu au avut un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului.

Modificarea prezentarii cheltuielilor

incepénd cu anul 2021, cheltuielile aferente marfurilor sunt raportate pe un rand separat in Situatia
Consolidata a rezultatului global, spre deosebire de anul 2020, cand au fost prezentate la ,Alte cheltuieli
de exploatare”.

Pe masura ce afacerile legate de vanzarea de marfuri au crescut treptat in Grup, in urma achizitiilor de noi
entitati care activeaza in acest domeniu, Grupul considera ca prezentarea acestor cheltuieli pe o linie
separata ofera o mai buna informare utilizatorilor situatiilor financiare. Valorile raportate in anul precedent
au fost prezentate separat, tinand cont de noua structura.

Modificarea prezentarii nu are efect asupra profitului operational.

PREZENTARE SEPARATA IN CADRUL SITUATIEI CONSOLIDATE A REZULTATULUI GLOBAL

2020 (auditat Reclasificare 2020 (nou

Cheltuieli cu marfurile - (35,649,736) (35,649,736)
Alte cheltuieli operationale (104,579,312) 35,649,736 (68,929,576)
TOTAL (104,579,312) - (104,579,312)

2.2 Noi standarde si modificari la standardele existente care au fost emise, dar care nu sunt
inca in vigoare si nu au fost adoptate mai devreme

in prezent, IFRS-urile adoptate de UE nu diferd semnificativ de reglementérile adoptate de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Contabilitate (IASB), cu exceptia urmatoarelor standarde noi si modificari la
standardele existente, care nu au fost aprobate pentru utilizare in UE la 31 decembrie 2021:

e Modificarea IFRS 10 Situatii financiare consolidate si IAS 28 Investitii in asociatii si asocieri
in participatie: vanzarea sau contributia de active intre un investitor si asociatul sau
asociatia sa in participatie

Modificarile abordeaza o inconsecventa recunoscuta intre cerintele din IFRS 10 si cele din IAS 28, in
tratarea vanzarii sau aportului de active intre un investitor si asociatul sau asociere in participatie.
Principala consecinta a modificarilor este ca un castig sau o pierdere completa este recunoscuta atunci
cand o tranzactie implica o afacere (fie ca este gazduita sau nu intr-o filiald). Un castig sau o pierdere
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partiald este recunoscut atunci cand o tranzactie implica active care nu constituie o afacere, chiar daca
aceste active sunt gazduite intr-o filialda. In decembrie 2015, IASB a amanat data intrarii in vigoare a
acestei modificari pe termen nelimitat, in asteptarea rezultatului proiectului sau de cercetare privind
metoda punerii in echivalenta a contabilitatii. Amendamentele nu au fost incé aprobate de UE.

IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare: Clasificarea datoriilor ca curente sau necurente
(amendamente)

Modificarile au fost initial in vigoare pentru perioadele anuale de raportare care incep la sau dupa 1
ianuarie 2022, cu aplicarea anterioara permisa. Cu toate acestea, ca raspuns la pandemia de Covid-
19, Consiliul a amanat data intrarii in vigoare cu un an, adica 1 ianuarie 2023, pentru a oferi companiilor
mai mult timp pentru a implementa orice modificari de clasificare rezultate din modificari.
Amendamentele urmdresc promovarea consecventei in aplicarea cerintelor, ajutdnd companiile sa
stabileasca daca, n situatia pozitiei financiare, datoria si alte datorii cu o data de decontare incerta ar
trebui clasificate ca curente sau necurente. Modificarile afecteazd prezentarea datoriilor in situatia
pozitiei financiare si nu modifica cerintele existente cu privire la masurarea sau momentul recunoasterii
oricarui activ, datorie, venit sau cheltuieli, nici informatiile pe care entitatile le dezvaluie despre acele
elemente. De asemenea, modificarile clarifica cerintele de clasificare a datoriilor care pot fi decontate
de societatea emitenta de instrumente proprii de capitaluri proprii.

In noiembrie 2021, Consiliul a emis un proiect de expunere (ED), care clarifica modul de tratare a
datoriilor care fac obiectul unor obligatii care trebuie respectate, la o datd ulterioara perioadei de
raportare. In special, Consiliul propune amendamente cu domeniu de aplicare restrans la IAS 1 care
inverseaza efectivamendamentele din 2020 care cer entitatilor sa clasifice drept curente, datorii supuse
unor obligatii care trebuie respectate doar in urmdtoarele doudsprezece luni dupa perioada de
raportare, daca acele obligatii nu sunt intrunite la sfarsitul perioadei de raportare. In schimb,
propunerile ar impune entitatilor sa prezinte separat toate datoriile imobilizate care fac obiectul unor
obligatii care sa fie respectate numai in termen de douasprezece luni de la perioada de raportare. In
plus, daca entitatile nu respecta astfel de acorduri viitoare la sfarsitul perioadei de raportare, vor fi
necesare informatii suplimentare. Propunerile vor intra in vigoare pentru perioadele anuale de raportare
care incep la sau dupa 1 ianuarie 2024 si vor trebui aplicate retroactiv, in conformitate cu IAS 8, in
timp ce adoptarea anticipata este permisa. Consiliul a propus, de asemenea, sa amane data intrarii in
vigoare a modificarilor din 2020 in consecinta, astfel incat entitatile sa nu fie obligate sa schimbe
practica curenta inainte de intrarea in vigoare a modificarilor propuse. Aceste amendamente, inclusiv
propunerile ED, nu au fost inca aprobate de UE.

IFRS 3 Combinari de intreprinderi; IAS 16 Imobilizari corporale; IAS 37 Provizioane, datorii
contingente si active contingente, precum si imbunatatiri anuale 2018-2020 (amendamente)

Modificarile intra in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2022, fiind
permisa aplicarea anterioarda. IASB a emis amendamente cu domeniu de aplicare restrans la
Standardele IFRS, dupa cum urmeaza:

» IFRS 3 Combinari de intreprinderi (amendamente) actualizeaza o referintd din IFRS 3 la Cadrul
conceptual de raportare financiara fara a modifica cerintele contabile pentru combinarile de
intreprinderi.

> IAS 16 Imobilizari corporale (Amendamente) interzic unei companii sa deduca din costul
imobilizarilor corporale sumele primite din vanzarea articolelor produse in timp ce societatea
pregateste activul pentru utilizarea prevazuta. In schimb, o companie va recunoaste astfel de
venituri din vanzari si costurile aferente in profit sau pierdere.

> IAS 37 Provizioane, Datorii Contingente si Active Contingente (Amendamente) specifica ce costuri
include o companie in determinarea costului indeplinirii unui contract in scopul evaluarii daca un
contract este oneros.

> Imbunatatirile anuale 2018-2020 fac modificari minore la IFRS 1 Adoptarea pentru prima data a
standardelor internationale de raportare financiara, IFRS 9 Instrumente financiare, IAS 41
Agricultura si exemplele ilustrative care insotesc IFRS 16 Contracte de leasing.

IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare si Declaratia de practica 2 IFRS: Prezentarea
politicilor contabile (amendamente)

Modificarile intra in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2023, fiind
permisa aplicarea anterioara. Amendamentele ofera indrumari cu privire la aplicarea rationamentelor
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de semnificatie la dezvaluirile privind politicile contabile. in special, modificarile la IAS 1 inlocuiesc
cerinta de a prezenta politici contabile ,semnificative” cu o cerinta de a prezenta politici contabile
~semnificative”. De asemenea, in Declaratia de practica sunt addugate indrumari si exemple ilustrative
pentru a ajuta la aplicarea conceptului de semnificatie atunci cand se face rationamente cu privire la
dezvaluirile de politici contabile. Amendamentele nu au fost inca aprobate de UE.

e IAS 8 Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile si erori: definitia estimarilor
contabile (amendamente)

Modificarile intra in vigoare pentru perioadele anuale de raportare care incep la sau dupa 1 ianuarie
2023, cu aplicarea anterioara permisa si se aplica modificarilor politicilor contabile si modificarilor
estimarilor contabile care au loc la sau dupa inceputul acelei perioade. Amendamentele introduc o noua
definitie a estimarilor contabile, definite ca sume monetare din situatiile financiare care sunt supuse
incertitudinii de masurare. De asemenea, amendamentele clarificd ce sunt modificarile estimarilor
contabile si cum difera acestea de modificarile politicilor contabile si corectiile erorilor. Amendamentele
nu au fost inca aprobate de UE.

e IAS 12 Impozite pe profit: Impozit amanat aferent activelor si pasivelor care decurg dintr-o
singura tranzactie (amendamente)

Modificdrile intra in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2023, fiind
permisa aplicarea anterioara. In mai 2021, Consiliul a emis amendamente la IAS 12, care restrang
domeniul de aplicare a exceptiei de recunoastere initiala conform IAS 12 si specifica modul in care
companiile ar trebui sa contabilizeze impozitul amanat pe tranzactii, cum ar fi contractele de leasing si
obligatiile de dezafectare. Conform modificdrilor, exceptia de recunoastere initiala nu se aplica
tranzactiilor care, la recunoasterea initiala, dau nastere la diferente temporare egale impozabile si
deductibile. Se aplica numai in cazul in care recunoasterea unui activ de leasing si a unei datorii de
leasing (sau a unei componente de dezafectare si a unei componente a activului de dezafectare) dau
nastere la diferente temporare impozabile si deductibile care nu sunt egale. Amendamentele nu au fost
inca aprobate de UE.

Grupul anticipeaza ca adoptarea acestor noi standarde si modificari la standardele existente nu vor
avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului in perioada de aplicare initiala.

3. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE

Politicile contabile semnificative adoptate pentru intocmirea prezentelor situatii financiare consolidate ale
Grupului sunt mentionate mai jos.

3.1 Declaratia de conformitate

Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (IFRS) adoptate de Uniunea Europeana (UE).

Companiile romanesti listate, precum MedLife S.A., sunt obligate prin Ordinul Ministerului Finantelor nr.
1121/2006 sa depuna situatii financiare consolidate intocmite in conformitate cu IFRS adoptate de UE
incepand cu anul 2007.

Politicile contabile aplicate in aceste situatii financiare sunt aceleasi cu cele aplicate in situatiile financiare
anuale consolidate ale Grupului la si pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020, cu exceptia adoptarii de
noi standarde in vigoare de la 1 ianuarie 2021.

Anul financiar corespunde anului calendaristic.

3.2 Bazele intocmirii

Situatiile financiare consolidate ale Grupului Medlife, denumite in continuare , Grupul”, sunt prezentate in
lei (,leu roméanesc”), folosind principiile continuitatii activitatii. Toate valorile sunt rotunjite la cele mai
apropiate doua zecimale. Situatiile financiare consolidate au fost intocmite pe baza costului istoric, cu

exceptia anumitor elemente care au fost evaluate la valoarea justa, cum ar fi anumite active imobilizate si
instrumente financiare, asa cum sunt prezentate in notele la situatiile financiare.
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Grupul tine registrele contabile in conformitate cu Reglementarile privind Contabilitatea si Raportarea emise
de Ministerul Finantelor din Romania.

3.3 Continuitatea activitatii

Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii care
presupune ca Grupul isi va valorifica activele si isi va achita datoriile in cursul normal al activitatii. Grupul
isi va continua in mod normal functionarea intr-un viitor previzibil fara a intra in imposibilitatea continuarii
activitatii sau fara reducerea semnificativa a acesteia.

In scopul evaludrii lichidit3tii si continuitdtii activitétii, Grupul a modelat scenarii care s3 reflecte ipoteze
adecvate in urmatoarea perioada de 12 luni care servesc la informarea deciziilor luate de Grup cu privire
la viitoare cost-savings, generarea de numerar, conditiile contractuale si nivelurile de investitii. Performanta
financiara a Grupului pentru anul financiar 2022 in toate diviziile s-a bazat pe scenarii deja modelate.

in plus, datoritd rdspunsului proactiv luat de Grup pentru a-si imbun&tdti pozitia de lichiditate, de la
inceputul crizei pandemice, fluxurile de numerar ale Grupului au ramas stabile, demonstrand disciplina
financiara din cadrul Grupului si abordarea conservatoare adoptata la modelarea scenariilor. Numerarul si
facilitatile disponibile au ramas ridicate, la 129,5 milioane lei la sfarsitul anului, comparativ cu 81,9 milioane
lei la 31 decembrie 2020.

Toate madsurile luate au fost decise tinand cont de strategia Grupului de a se pozitiona mai bine la toate
noile schimbari ale pietei, pe termen lung. In consecintad, conducerea s-a concentrat pe cresterea eficientei
operatiunilor sale pentru a obtine o mai buna flexibilitate in valorificarea oportunitatilor de pe piata.

Pentru perioadele de testare a acordurilor care se termina in decembrie 2021 si iunie 2022, Consiliul de
Administratie este increzator ca Grupul are suficient spatiu pentru a se mentine in limitele acordurilor, cu
atenuarile disponibile (care ar include gestionarea capitalului de lucru si niveluri limitate de investitii de
capital) , chiar si In scenariile sale negative severe, dar plauzibile.

Pe baza pozitiei financiare actuale a Grupului si a scenariilor modelate, administratorii au concluzionat ca
Grupul are suficienta lichiditate pentru a-si indeplini toate obligatiile pentru cel putin doudsprezece luni de
la data prezentului raport si directorii au considerat ca este oportun sa adopte continuitatea activitatii. baza
de contabilitate la intocmirea situatiilor financiare.

3.4 Bazele consolidarii

Situatiile financiare consolidate includ situatiile financiare ale Societdtii-mama (Med Life S.A.) si ale
entitatilor controlate de Societate (filialele sale).

Controlul este obtinut atunci cdnd Grupul este expus sau are drepturi la profituri variabile din implicarea sa
cu entitatea in care s-a investit si are capacitatea de a afecta acele randamente prin puterea sa asupra
entitdtii in care s-a investit. In mod specific, Grupul controleaza o entitate in care s-a investit daca, si numai
daca, Grupul are:

e Puterea asupra entitdtii in care s-a investit (adicd, drepturile existente care ii confera capacitatea actuala
de a conduce activitatile relevante ale entitatii in care s-a investit);

e Expunerea sau drepturile la rezultatele variabile din implicarea sa cu entitatea in care a investit; .
e Capacitatea de a-si folosi puterea asupra entitatii in care a investit pentru a-i afecta rezultatele. In
general, existd o prezumtie ca majoritatea drepturilor de vot au drept rezultat controlul.

Pentru a sustine aceasta prezumtie, atunci cand Grupul are mai putin de majoritatea drepturilor de vot sau
drepturi similare ale unei entitati in care a investit, Grupul ia in considerare toate faptele si circumstantele
relevante pentru a evalua daca are putere asupra unei entitati in care a investit, inclusiv:

e Aranjamentele contractuale cu ceilalti detinatori de voturi ai entitatii in care s-a investit;

e Drepturile care decurg din alte aranjamente contractuale;

e Drepturile de vot ale Grupului si drepturile de vot potentiale.

Consolidarea unei filiale incepe atunci cand Grupul obtine controlul asupra filialei si inceteaza atunci cand
Grupul pierde controlul asupra filialei. Activele, pasivele, veniturile si cheltuielile unei filiale achizitionate
sau cedate n cursul anului sunt incluse in situatiile financiare consolidate de la data la care Grupul obtine
controlul pana la data la care Grupul inceteaza sa controleze filiala.
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O modificare a interesului de proprietate al unei filiale, fard pierderea controlului, este contabilizatd ca o
tranzactie de capitaluri proprii.

Daca Grupul pierde controlul asupra unei filiale, derecunoaste activele aferente (inclusiv fondul comercial),
datoriile, interesele care nu controleaza si alte componente ale capitalurilor proprii, in timp ce orice castig
sau pierdere rezultat este recunoscut in profit sau pierdere. Orice investitie retinutd este recunoscuta la
valoarea justa.

Profitul sau pierderea si fiecare componenta a altor elemente ale rezultatului global sunt atribuite
detindtorilor de capitaluri proprii ai societatii-mama a Grupului si intereselor care nu controleaza, chiar daca
acest lucru are ca rezultat un sold deficitar al intereselor care nu controleaza. Acolo unde este necesar, se
fac ajustari la situatiile financiare ale filialelor pentru a le alinia politicile contabile cu cele utilizate de alti
membri ai Grupului.

Toate activele si pasivele intragrup, capitalurile proprii, veniturile, cheltuielile si fluxurile de numerar
aferente tranzactiilor dintre membrii Grupului sunt eliminate integral la consolidare. Interesele care nu
controleaza in filiale sunt identificate separat de capitalurile proprii ale Grupului.

Interesele actionarilor minoritari sunt initial evaluate la partea proportionald a intereselor minoritare a
valorii juste a activelor nete identificabile ale entitatii dobandite.

Ulterior achizitiei, valoarea contabila a intereselor minoritare reprezinta valoarea acestor interese la
recunoasterea initiald, plus partea intereselor minoritare din modificarile ulterioare de capital propriu.
Rezultatul global este atribuit intereselor minoritare daca rezultatul este ca interesele minoritare
inregistreaza un deficit de sold.

3.5 Combinarile de intreprinderi

Achizitiile de filiale si intreprinderi sunt contabilizate folosind metoda achizitiei. Costul de achizitie este
masurat la suma totald a contraprestatiei transferate care este masurata la data achizitiei, valoarea justa
a activelor date, a datoriilor suportate sau asumate si a instrumentelor de capitaluri proprii emise de Grup
in schimbul controlului asupra entitatii dobandite.

Activele identificabile, datoriile si datoriile contingente ale dobanditorului, care indeplinesc conditiile de
recunoastere conform IFRS 3, sunt recunoscute la valoarea justa la data achizitiei. Costurile legate de
achizitie sunt inregistrate in cheltuieli pe masura ce sunt suportate si sunt incluse in cheltuielile
administrative.

Fondul comercial este initial evaluat ca excesul sumei contravalorii transferate, valoarea oricaror interese
care nu controleaza in achizitie si valoarea justa a participatiei in capitalurile proprii detinuta anterior de
catre dobanditor (daca exista), care depaseste netul valorilor la data achizitiei a activelor identificabile
achizitionate si datoriile asumate. Daca valoarea justa a activelor nete dobandite depaseste contravaloarea
totald transferatd, Grupul reevalueaza daca a identificat corect toate activele achizitionate si toate datoriile
asumate. Daca, dupa reevaluare, netul valorilor la data achizitiei ale activelor identificabile achizitionate si
ale datoriilor asumate depaseste suma contravalorii transferate, suma oricaror interese care nu controleaza
din achizitie si valoarea justa a participatiei in capitalurile proprii detinuta anterior de catre dobanditor
(daca exista), excesul este recunoscut imediat in profit sau pierdere drept castig din cumparare in conditii
avantajoase.

Atunci cand contraprestatia transferata de Grup intr-o combinatie de intreprinderi include o contraprestatie
contingenta aranjament, contravaloarea contingenta este evaluata la valoarea sa justa la data achizitiei si
inclusa ca parte a contravaloarea transferata intr-o combinatie de intreprinderi.

Dupa recunoasterea initiala, fondul comercial rezultat in urma achizitiei unei afaceri este inregistrat la costul
stabilit la data achizitiei afacerii, minus pierderile din depreciere cumulate, daca exista. Fondul comercial
este testat anual pentru depreciere la 31 decembrie si atunci cand circumstantele indica faptul ca valoarea
contabild poate fi depreciata.

in scopul testérii deprecierii, fondul comercial este alocat fiecdrei unitdti generatoare de numerar ale

Grupului (sau grupurilor de unitati generatoare de numerar) care se asteapta sa beneficieze de sinergiile
combinarii.
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O unitate generatoare de numerar careia i-a fost alocat fondul comercial este testata pentru depreciere
anual sau mai des atunci cand exista indicii ca unitatea ar putea fi depreciata. Daca valoarea recuperabilad
a unitatii generatoare de numerar este mai mica decat valoarea sa contabild, pierderea din depreciere este
alocata mai intai pentru a reduce valoarea contabila a oricarui fond comercial alocat unitatii si apoi celorlalte
active ale unitatii pro rata pe baza valorii contabile, valoarea fiecarui activ din unitate. Orice pierdere din
depreciere a fondului comercial este recunoscuta direct in profit sau pierdere in situatia consolidata a
rezultatului global/contului de profit si pierdere. O pierdere din depreciere recunoscuta pentru fondul
comercial nu este reluata in perioadele ulterioare.

La cedarea unitatii generatoare de numerar relevante, valoarea atribuibila a fondului comercial este inclusa
in determinarea profitului sau pierderii din cedare.

3.6 Rationamente, estimari si ipoteze semnificative

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS cere conducerii Grupului s& facd estimari si ipoteze
care afecteaza valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor potentiale la
data intocmirii situatiilor financiare si veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioada.
Estimarile si ipotezele aferente se bazeaza pe experienta istorica si alti factori care sunt considerati
rezonabili in conditiile date, iar rezultatele acestora constituie baza pentru emiterea de judecati cu privire
la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu sunt evidente cu usurinta din alte surse. Rezultatele
efective pot fi diferite de estimari.

Estimarile si ipotezele care stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarile sunt revizuite, daca revizuirea afecteaza doar acea perioada, cat
si In perioada revizuirii sau in perioade viitoare daca revizuirea afecteaza atat perioada actuald, cat si
perioade viitoare.

3.6.1. Rationamente

in procesul de aplicare a politicilor contabile ale Grupului, au fost ficute urmé&toarele rationamente, in
special cu privire la urmatoarele:

Determinarea duratei de inchiriere a contractelor cu optiuni de reinnoire si reziliere — Grupul in
calitate de locatar

Grupul Medlife determina termenul contractului de leasing ca fiind termenul care nu poate fi anulat al
contractului de leasing, impreuna cu orice perioade acoperite de o optiune de prelungire a contractului de
leasing, daca acesta este in mod rezonabil sigur ca va fi exercitat, sau orice perioade acoperite de o optiune
de reziliere a contractului de leasing, daca este rezonabil de sigur ca nu va fi exercitat. Grupul are contracte
de Inchiriere care includ optiuni de prelungire si reziliere.

Grupul aplica rationament atunci cand evalueaza daca este rezonabil de sigur daca va exercita sau nu
optiunea de a reinnoi sau de a rezilia contractul de leasing. Atunci cand stabileste termenul de leasing care
urmeaza sa fie utilizat pentru evaluarea contractului de leasing, Grupul ia in considerare toate faptele si
circumstantele relevante care creeaza un stimulent economic pentru exercitarea fie a optiunii de prelungire,
fie de Incetare a termenului de leasing.

Pentru inchirierea cladirilor, masinilor si echipamentelor, urmatorii factori sunt in mod normal cei mai
relevanti:

e Daca exista penalizari semnificative in cazul rezilierii contractului (sau neprelungirii), Grupul este
de obicei sigur ca se va extinde (sau nu se va extinde).

e Daca se asteapta ca orice imbunatatiri ale locatiei sa aiba o valoare ramasa semnificativa, Grupul
este de obicei sigur ca se va extinde (sau nu va inceta).

e In caz contrar, Grupul ia in considerare alti factori, inclusiv duratele istorice ale contractului de
leasing si costurile si intreruperea activitatii necesare pentru inlocuirea activului inchiriat.

e In cazul in care Grupul considera ca o parte din contractul de inchiriere va fi reziliat mai devreme,
atunci ipoteza termenului va fi reevaluatd in mod corespunzator, pentru a reprezenta corect opinia
conducerii asupra impactului activului inchiriat asupra situatiilor financiare.

e In cazul contractelor de leasing cu perioada nedeterminata, ipoteza aplicata a fost ca termenul
de leasing va fi similar cu al altor contracte semnate cu acelasi furnizor sau bazat pe perioada relevanta
dincolo de care exercitarea oricarei optiuni devine incerta.
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Termenul de leasing este reevaluat daca o optiune este efectiv exercitata (sau nu este exercitatd) sau daca
Grupul devine obligat sa o exercite (sau sa nu o exercite). Evaluarea certitudinii rezonabile este revizuita
numai daca are loc un eveniment semnificativ sau o schimbare semnificativa a circumstantelor, care
afecteaza aceasta evaluare si care se afla in controlul locatarului.

Imobilizari necorporale cu durata de viata nedeterminata

Conducerea Grupului foloseste in mod normal rationamentul pentru a evalua daca imobilizarile sale
necorporale au o durata de viata determinata sau nedeterminata si ar trebui sa revizuiasca periodic aceasta
estimare.

Unitati generatoare de numerar

Conducerea isi exercita rationamentul in determinarea nivelului adecvat de grupare a activelor in unitati
generatoare de numerar, pe baza faptului ca acestea au o infrastructurd comuna semnificativa.

Contingente

Prin natura lor, contingentele vor fi rezolvate numai atunci cand unul sau mai multe evenimente viitoare
au loc sau nu au loc. Evaluarea contingentelor implica in mod obligatoriu exercitarea unor rationamente
semnificative si estimari ale rezultatului evenimentelor viitoare.

Controlul asupra filialelor

Grupul evalueaza daca detine sau nu control asupra companiilor achizitionate pe baza faptului ca are
capacitatea practica de a dirija activitatile relevante ale filialelor, imediat dupa achizitie.

3.6.2. Estimari si ipoteze

Ipotezele cheie privind viitorul si alte surse cheie de incertitudine a estimarilor la data de raportare, care
prezinta un risc semnificativ de a crea o ajustare semnificativa a valorilor contabile ale activelor si datoriilor
in urmatorul exercitiu financiar, sunt descrise mai jos. Grupul si-a bazat ipotezele si estimarile pe parametri
disponibili atunci cand au fost intocmite situatiile financiare consolidate. Cu toate acestea, circumstantele
si ipotezele existente cu privire la evolutiile viitoare se pot schimba din cauza schimbarilor de pe piata sau
a circumstantelor aparute care sunt in afara controlului Grupului. Astfel de modificari se reflecta in ipoteze
atunci cand apar.

Deprecierea activelor nefinanciare
Va rugam sa consultati Nota 5 - Active fixe corporale si necorporale.

Grupul contabilizeaza terenurile si cladirile folosind abordarea valorii juste pe baza evaluarilor comparative
de piata efectuate de un profesionist certificat ANEVAR, conform rapoartelor de reevaluare incheiate la 31
decembrie 2019. Evaluarile sunt conforme cu Standardele Internationale de Evaluare. La 31 decembrie
2021, conducerea nu a identificat niciun indiciu care ar concluziona necesitatea reevaluarii terenurilor si
cladirilor pentru orice depreciere.

Grupul 1si bazeaza calculul deprecierii pe cele mai recente bugete si calcule de prognoza, care sunt pregatite
separat pentru fiecare dintre unitatile generatoare de numerar ale Grupului, carora le sunt alocate activele
individual. Aceste bugete si calcule de prognoza acopera in general o perioada de cinci sau sase ani. O rata
de crestere pe termen lung este calculata si aplicatd pentru a proiecta fluxurile de numerar viitoare dupa
al cincilea an.

Deprecierea exista atunci cand valoarea contabila a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar
depaseste valoarea sa recuperabild, care este cea mai mare dintre valoarea sa justda minus costurile de
cedare si valoarea sa de utilizare. Valoarea justa minus costurile de cedare se bazeaza pe datele disponibile
din tranzactiile de vanzare obligatorii, efectuate in conditii de concurentd, pentru active similare sau preturi
de piata observabile, minus costurile incrementale de cedare a activului. Calculul valorii de utilizare se
bazeaza pe un model de flux de numerar discountat. Fluxurile de numerar sunt derivate din bugetul pentru
urmatorii cinci ani si nu includ activitati de restructurare la care Grupul nu este inca angajat sau investitii
viitoare semnificative care vor imbunatati performanta activelor unitatilor generatoare de numerar testate.
Valoarea recuperabild este sensibila la rata de actualizare utilizatd pentru modelul fluxului de numerar
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discountat, precum si la viitoarele intrari de numerar asteptate si la rata de crestere utilizata in scopul
extrapolarii. Aceste estimari sunt cele mai relevante pentru fondul comercial si alte active necorporale cu
durata de viata utild nedeterminata recunoscute de Grup. Ipotezele cheie utilizate pentru a determina
valoarea recuperabila pentru diferitele unitati generatoare de numerar, inclusiv o analiza de senzitivitate,
sunt calculate si explicate in continuare in Note.

Provizioane pentru pierderile de credit asteptate ale creantelor comerciale si activelor
contractuale

Grupul recunoaste intotdeauna pierderile de credit asteptate pe durata de viata (ECL) pentru creantele
comerciale si activele contractuale. Pierderile de credit asteptate sunt estimate folosind o matrice de
provizioane bazata pe experienta istorica a Grupului in pierderi de credit, ajustata pentru factorii care sunt
specifici debitorilor, conditiile economice generale si o evaluare atat a directiei actuale, cat si a celei
prognozate a conditiilor la raportare.

La determinarea ajustarilor pentru deprecierea creantelor, conducerea incorporeaza informatii prospective,
isi exercita rationamentul profesional si utilizeaza estimari si ipoteze. Estimarea pierderilor asteptate de
riscul de credit a implicat prognozarea conditiilor macroeconomice viitoare pentru urmatorii 2 ani. Mai multe
detalii despre ipotezele, scenariile utilizate si ponderile atribuite fiecarui scenariu pot fi gasite in Nota 7
dedicata conturilor de creanta.

Incorporarea elementelor prospective reflectd asteptrile Grupului si implica crearea de scenarii, inclusiv o
evaluare a probabilitatilor de materializare a fiecarui scenariu.

Leasing - Estimarea ratei de imprumut incremental

Grupul nu poate determina cu usurintd rata dobanzii implicita in contractele de leasing. Prin urmare,
foloseste ratele de imprumut incrementale relevante pentru a masura datorii de leasing. Aceste rate ale
fmprumuturilor incrementale au fost determinate luand in considerare factori precum riscul de credit,
moneda in care a fost exprimat contractul de leasing si mediul economic.

Provizioane pentru concedii neefectuate

Pentru a atenua efectele generate de COVID 19, Grupul a luat o serie de masuri pentru a proteja afacerea
si a aborda potentialele riscuri de gestionare a lichiditatii prin aplicarea unei serii de masuri de reducere a
costurilor in raport cu costurile cu personalul si a inrolat un numar semnificativ din personalul sau in
proceduri tehnice de somaj. Ca efect secundar, dar si generat de perioada lunga de masuri de blocare
aplicate de guvernul roman, cererea de concedii de odihna a scazut semnificativ in cadrul Grupului in cursul
anului 2020, dar si in 2021. Prin urmare, valoarea obligatiei a fost determinatad a fi egala cu numarul de
concedii neefectuate Inmultit cu salariul brut al angajatului in cauza la data raportarii.

3.7 Valute
Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare consolidate sunt prezentate in leu romanesc (,RON"), care este moneda mediului

economic primar in care opereaza majoritatea companiilor Grupului (,moneda lor functionala”). Moneda
functionald a operatiunilor in strdinatate este in general moneda lor locala.

Cursurile de schimb la 31 decembrie 2021 au fost de 4,9481 lei pentru 1 euro (31 decembrie 2020: 4,8694
lei pentru 1 euro), respectiv 1,3391 pentru 100 HUF (31 decembrie 2020: 1,3356 lei pentru 100 HUF).
Cursurile de schimb medii pentru perioada de 12 luni 2021 au fost de 4,9208 lei pentru 1 EUR (12 luni
2020: 4,8376 lei pentru 1 EUR), respectiv 1,3730 lei pentru 100 HUF (12 luni 2020: 1,3777 pentru 100
HUF).

Traducerea valutelor straine

Tranzactiile in valuta straina sunt convertite in moneda functionala respectiva a Grupului la cursul de schimb
in vigoare la momentul tranzactiei. Activele si pasivele monetare in valuta strdind sunt retraduse in moneda
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functionala la cursurile de schimb in vigoare la data raportarii. Diferentele de schimb valutar care decurg
din aceste conversii sunt recunoscute ca alte venituri/cheltuieli financiare in contul de profit si pierdere.
Traducerea operatiunilor externe

in scopul prezentsrii situatiilor financiare consolidate, activele si pasivele operatiunilor din strdinitate ale
Grupului sunt convertite la cursurile de schimb in vigoare la data raportarii. Elementele de venituri si
cheltuieli sunt convertite la cursurile de schimb medii ale perioadei. Diferentele de schimb valutar care apar
la conversie sunt recunoscute in capitalurile proprii prin situatia rezultatului global.

3.8 Imobilizari corporale

Terenurile si constructiile detinute in vederea vanzarii pentru furnizarea de servicii sau in scopuri
administrative sunt inregistrate in bilant la valoarea justd, care este valoarea la data reevaluarii, minus
amortizarea acumulata si pierderile din depreciere ulterioare acumulate, daca exista.

Valoarea terenurilor si constructiilor detinute prezentate in prezentele situatii financiare consolidate este
stabilitd pe baza rapoartelor de evaluare intocmite la 31 decembrie 2019 de evaluatori independenti
certificati ANEVAR. Reevaluarea este efectuata cu o frecventa suficienta pentru a se asigura ca valoarea
contabild a unui activ reevaluat nu difera semnificativ de valoarea sa justa.

Cheltuielile cu reparatiile si intretinerea sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data cand au
fost efectuate. Costurile cu reparatiile capitale sunt incluse in valoarea contabila a activului cand este
probabil ca beneficiile economice viitoare peste standardul evaluat initial de performanta al activului
existent vor fi transferate Grupului. Reparatiile capitale sunt amortizate in perioada utila ramasa a activului
respectiv. Terenurile nu se amortizeaza.

Instalatiile si echipamentele sunt inregistrate la cost, minus amortizarea acumulata si pierderile din
depreciere acumulate.

Activele In curs de constructie sunt inregistrate la cost, minus pierderile acumulate din depreciere si sunt
amortizate odata ce devin disponibile pentru utilizare.

Amortizarea este calculata liniar pe durata de viata utila estimata a activelor. Duratele de viata utila
estimate, valorile reziduale si metoda de amortizare sunt revizuite la sfarsitul fiecarui an, iar efectele
modificarilor estimarilor sunt inregistrate prospectiv.

Sunt folosite urmatoarele durate de viata utile in calculul amortizarii:

Ani
Constructii 10 - 50 ani
Instalatii tehnice si echipamente 3 - 15 ani
Corpuri si accesorii 3 - 15 ani

Surplusul din reevaluare este inregistrat in alte elemente ale rezultatului global si creditat in surplusul din
reevaluare a activelor in capitaluri proprii. Cu toate acestea, in masura in care inverseaza un deficit de
reevaluare al aceluiasi activ recunoscut anterior in profit sau pierdere, cresterea este recunoscuta in profit
si pierdere. Un deficit din reevaluare este recunoscut in contul de profit sau pierdere, cu exceptia cazului
in care compenseaza un excedent existent pe acelasi activ recunoscut in surplusul din reevaluare a
activului.

Grupul transfera surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferente unui element de imobilizari
corporale direct in rezultatul reportat atunci cand activul este derecunoscut (adica este eliminat sau cedat).

Un element de imobilizari corporale si orice parte semnificativd recunoscuta initial sunt derecunoscute la
cedare (adica la data la care beneficiarul obtine controlul) sau atunci cand nu sunt asteptate beneficii
economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Orice castig sau pierdere care rezultda din
derecunoasterea activului (calculat ca diferenta dintre veniturile nete din cedare si valoarea contabild a
activului) este inclusa in situatia profitului sau pierderii atunci cand activul este derecunoscut.
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3.9 Active necorporale

Imobilizarile necorporale achizitionate separat sunt evaluate la recunoasterea initiald, la cost. Costul
imobilizarilor necorporale dobandite intr-o combinare de intreprinderi este valoarea lor justa la data
achizitiei. Dupa recunoasterea initiala, imobilizarile necorporale sunt inregistrate la cost minus amortizarea
cumulata si pierderile din depreciere cumulate. Amortizarea este calculata liniar pe durata de viata utila
estimatd a acestora. Durata de viata utilda estimata si metoda de amortizare sunt revizuite la sfarsitul
fiecdrei perioade anuale de raportare, efectul oricaror modificari ale estimarii fiind contabilizat pe o baza
prospectiva.

Imobilizarile necorporale generate intern, excluzand costurile de dezvoltare capitalizate, nu sunt
capitalizate, iar cheltuielile aferente se reflecta in profit sau pierdere in perioada in care sunt efectuate
cheltuielile.

Imobilizarile necorporale ale Grupului sunt reprezentate de licente software care sunt amortizate liniar pe
0 perioada de trei ani.

Imobilizarile necorporale cu durata de viata utild nedeterminata, cum ar fi marcile comerciale, listele de
clienti, avantajul contractual, care sunt achizitionate separat sunt contabilizate la cost, minus pierderile
acumulate din depreciere. Imobilizarile necorporale cu duratd de viata utild nedeterminatd nu sunt
amortizate, ci sunt testate pentru depreciere anual, fie individual, fie la nivel de unitate generatoare de
numerar. Evaluarea duratei de viata nedeterminata este revizuitéd anual pentru a determina dacd durata
de viata nedeterminata continua sa fie suportabila. Daca nu, schimbarea duratei de viata utila de la
nedefinita la finita se face pe o baza prospectiva.

De-recunoasterea activelor necorporale

Un activ necorporal este de-recunoscut in momentul cedarii sau cdnd nu se mai asteapta beneficii
economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Castigurile sau pierderile care decurg din de-
recunoasterea unui activ necorporal, evaluate ca diferenta dintre castigurile nete din cedare si valoarea
contabilad a activului, sunt recunoscute in contul de profit si pierdere cand activul este de-recunoscut.

Deprecierea altor active corporale si necorporale decat fondul comercial

La sfarsitul fiecarei perioade de raportare, Grupul analizeaza daca exista indicii ca un activ ar putea fi
depreciat.

Daca existd vreun astfel de indiciu, se estimeaza valoarea recuperabila a activului.

In cazul in care nu este posibila estimarea valorii recuperabile a unui activ in mod individual, Grupul
estimeaza valoarea recuperabild a unitatii generatoare de numerar careia ii apartine activul. Acolo unde
poate fi identificata o baza rezonabild si consecventa de alocare, activele corporale sunt, de asemenea,
alocate unitatilor generatoare de numerar individuale sau, in caz contrar, sunt alocate celui mai mic grup
de unitati generatoare de numerar pentru care poate fi identificatd o baza de alocare rezonabila si
consecventa.

Imobilizarile necorporale care nu sunt inca disponibile pentru utilizare sunt testate pentru depreciere cel
putin anual si ori de cate ori exista un indiciu ca activul poate fi depreciat.

Valoarea recuperabild este cea mai mare dintre valoarea justa minus costurile de vanzare si valoarea de
utilizare. La evaluarea valorii de utilizare, fluxurile de numerar viitoare estimate sunt actualizate la valoarea
lor actuala folosind o rata de actualizare inainte de impozitare care reflectd evaluarile curente ale pietei cu
privire la valoarea in timp a banilor si riscurile specifice activului pentru care estimarile fluxurilor de numerar
viitoare nu au fost ajustate. Grupul isi bazeaza calculul deprecierii pe cele mai recente bugete si calcule de
prognoza. Aceste bugete si calcule de prognoza acopera in general o perioada de cinci ani. O rata de
crestere pe termen lung este calculatad si aplicata pentru a proiecta fluxurile de numerar viitoare dupa al
cincilea an.

Daca valoarea recuperabila a unui activ (sau a unitatii generatoare de numerar) este estimata a fi mai mica
decat valoarea sa contabild, valoarea contabild a activului (sau a unitdtii generatoare de numerar) este
redusa la valoarea sa recuperabila. O pierdere din depreciere este recunoscuta imediat in profit sau
pierdere, cu exceptia cazului in care activul a fost reevaluat anterior cu reevaluarea luata in alte elemente
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ale rezultatului global OCI, caz in care pierderea din depreciere este recunoscuta in alte elemente ale
rezultatului global OCI pana la valoarea oricarei reevaluari anterioare.

Pentru activele excluzand fondul comercial, se face o evaluare la fiecare data de raportare pentru a
determina daca exista un indiciu ca pierderile din depreciere recunoscute anterior nu mai exista sau au
scazut. Daca exista o astfel de indicatie, Grupul estimeaza valoarea recuperabila a activului sau a unitatilor
generatoare de numerar. Atunci cand o pierdere din depreciere se inverseaza ulterior, valoarea contabila
a activului (sau a unei unitati generatoare de numerar) este majorata la estimarea revizuita a valorii
recuperabile, dar astfel incat valoarea contabila crescuta sa nu depaseasca valoarea contabila care ar fi
fost determinate nu ar fi fost recunoscuta nicio pierdere din depreciere pentru activ (sau unitatea
generatoare de numerar) in anii anteriori. O reluare a unei pierderi din depreciere este recunoscuta imediat
in profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care activul relevant este inregistrat la o valoare reevaluata,
caz in care reluarea pierderii din depreciere este tratata ca o crestere din reevaluare.

3.10 Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la minimul dintre cost si valoarea neta realizabila. Costul stocurilor cuprinde
toate costurile suportate pentru a aduce stocurile in starea si in locul in care se gasesc in prezent. Valoarea
realizabild neta este pretul de vanzare estimat pentru minus costurile estimate pentru finalizare si costurile
estimate necesare efectuarii vanzarii. Grupul aplica metoda FIFO ca metoda de evaluare a costurilor.
3.11 Numerar si echivalente de nhumerar

Numerarul si echivalentele de numerar sunt inregistrate in bilant la cost. In situatia fluxurilor de numerar,
numerarul si echivalentele de numerar cuprind numerarul disponibil, numerarul detinut la banci cu scadente
de trei luni sau mai putin.

3.12 Subventii guvernamentale

Subventiile guvernamentale sunt asistenta guvernamentala sub forma de transferuri de resurse catre o
entitate in schimbul conformitatii anterioare sau viitoare cu anumite conditii legate de activitatile
operationale ale entitatii. Acestea exclud acele forme de asistenta guvernamentala care nu pot avea in mod
rezonabil o valoare plasata asupra lor si tranzactiile cu Guvernul care nu pot fi distinse de tranzactiile

normale de tranzactionare ale entitatii.

Subventiile guvernamentale sunt recunoscute atunci cand exista o asigurare rezonabild ca grantul va fi
primit si toate conditiile vor fi respectate.

Grupul a ales sa prezinte granturi aferente veniturilor care urmeaza sa fie deduse in raportarea cheltuielilor
aferente.

Grupul a ales sa prezinte subventiile guvernamentale legate de achizitionarea de imobilizari corporale in
situatia consolidata a pozitiei financiare ca venit amanat, care este recunoscut in profit sau pierdere pe o
baza sistematica si rationala pe durata de viata utila a activului.

3.13 Instrumente financiare - recunoastere initiala si masurare ulterioara

Un instrument financiar este orice contract care da nastere unui activ financiar al unei entitati si a unei
datorii financiare sau instrument de capitaluri proprii al altei entitati.

3.13.1 Active financiare
Recunoastere initiala si clasificare

Activele financiare sunt clasificate, la recunoasterea initiala, ca fiind masurate ulterior la costul amortizat,
valoarea justa prin alt rezultat global (OCI) si valoarea justa prin profit sau pierdere.

Aceasta clasificare la recunoasterea initiala depinde de modelul de afaceri al Grupului in ceea ce priveste
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gestionarea activelor financiare si de caracteristicile fluxurilor de numerar contractuale ale activului
financiar.

Cu exceptia creantelor comerciale care nu contin o componenta semnificativa de finantare sau pentru care
Grupul a aplicat masurile practice, Grupul evalueaza initial un activ financiar la valoarea sa justa plus, in
cazul unui activ financiar care nu este la valoarea justa prin profit sau pierdere, costuri de tranzactie.
Creantele comerciale care nu contin o componenta de finantare semnificativa sau pentru care Grupul a
aplicat masurile practice sunt evaluate la pretul tranzactiei, asa cum este prezentat in nota 3.23 Venituri
din contractele cu clientii.

Costurile de tranzactie care sunt direct atribuibile achizitiei sau emiterii de active financiare (altele decat
activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere) sunt adaugate sau deduse din valoarea justa
a activelor financiare, dupa caz, la recunoasterea initiala.

Un activ financiar este evaluat la cost amortizat daca sunt indeplinite ambele conditii:

e activul financiar este detinut folosind un model de afaceri care are ca scop detinerea de active financiare
pentru a colecta fluxuri de numerar contractuale; si

e termenii contractuali ai activului financiar dau nastere la date specificate la fluxuri de numerar care sunt
doar rambursari de principal si dobanda la principalul restant.

Grupul a recunoscut si ulterior masurat numai activele financiare la cost amortizat.

Masurarea ulterioara

Activele financiare la cost amortizat sunt ulterior evaluate folosind metoda dobanzii efective (EIR) si sunt
supuse deprecierii. Castigurile si pierderile sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci cand activul este
derecunoscut, modificat sau depreciat.

Metoda costului amortizat si a dobanzii efective

Metoda dobanzii efective este o metoda de calculare a costului amortizat al unui instrument de datorie si
de alocare a veniturilor din dobanzi pe perioada relevanta.

Pentru activele financiare, altele decat activele financiare depreciate de credit achizitionate sau originate
(adica activele care sunt depreciate de credit la recunoasterea initiald), rata efectiva a dobanzii este rata
care actualizeaza exact ncasarile viitoare estimate in numerar (inclusiv toate comisioanele si punctele
platite sau primite care fac parte integranta din rata efectiva a dobanzii, costurile de tranzactie si alte prime
sau reduceri) excluzand pierderile de credit asteptate, pe durata de viatd estimata a instrumentului de
datorie sau, dupa caz, o perioada mai scurta, pana la valoarea contabila bruta a instrumentului de datorie,
la recunoasterea initiala.

Costul amortizat al unui activ financiar este valoarea la care activul financiar este evaluat la recunoasterea
initiala minus rambursarile principalului, plus amortizarea cumulata folosind metoda dobanzii efective a
oricarei diferente intre acea suma initiala si valoarea la scadentd, ajustata pentru orice pierdere. Valoarea
contabild bruta a unui activ financiar este costul amortizat al unui activ financiar inainte de ajustarea pentru
orice reducere pentru pierderi.

Venitul din dobanzi este recunoscut folosind metoda dobanzii efective pentru instrumentele de datorie
masurate ulterior la costul amortizat. Pentru activele financiare, altele decéat activele financiare depreciate
de credit achizitionate sau originate, venitul din dobanzi se calculeaza prin aplicarea ratei dobanzii efective
la valoarea contabild bruta a unui activ financiar, cu exceptia activelor financiare care au devenit ulterior
depreciate (a se vedea mai jos). Pentru seturile financiare care au devenit ulterior depreciate, veniturile
din dobanzi sunt recunoscute prin aplicarea ratei efective a dobanzii la costul amortizat al activului financiar.
Dacd, in perioadele de raportare ulterioare, riscul de credit al instrumentului financiar depreciat se
mbunatateste astfel incat activul financiar nu mai este depreciat, veniturile din dobanzi sunt recunoscute
prin aplicarea ratei efective a dobanzii la valoarea contabila bruta a activului financiar. Venitul din dobanzi
este recunoscut in profit sau pierdere.

Activele financiare ale Grupului la cost amortizat includ urmatoarele: creante comerciale, alte creante, alte
active financiare, numerar si echivalente de numerar.
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Derecunoasterea

Un activ financiar (sau, dupa caz, o parte a unui activ financiar sau o parte a unui grup de active financiare
similare) este derecunoscut in principal (adica, eliminat din situatia consolidatda a pozitiei financiare a
Grupului) atunci cand:
¢ Drepturile contractuale de a primi fluxuri de numerar din activ au expirat sau
e Grupul si-a transferat drepturile de a primi fluxuri de numerar din activ sau si-a asumat obligatia
de a plati integral fluxurile de numerar primite, fara intarzieri semnificative unei terte parti, in
cadrul unui acord de ,transfer” si fie (a) Grupul a transferat in mod substantial toate riscurile si
beneficiile activului sau (b) Grupul nu a transferat si nici nu a retinut in mod substantial toate
riscurile si beneficiile activului, dar a transferat controlul asupra activului.

Atunci cand Grupul si-a transferat drepturile de a primi fluxuri de numerar dintr-un activ sau a incheiat un
acord de transfer, evalueaza daca si in ce masura si-a pastrat riscurile si beneficiile aferente dreptului de
proprietate.

Atunci cand nici nu a transferat si nici nu a retinut in mod substantial toate riscurile si beneficiile activului
si nici nu a transferat controlul asupra activului, Grupul continua sa recunoasca activul transferat in masura
implicarii sale continue. In acest caz, Grupul recunoaste si o datorie asociata. Activul transferat si datoria
asociata sunt evaluate pe o baza care reflecta drepturile si obligatiile pe care Grupul le-a pastrat.

Implicarea continua care ia forma unei garantii asupra activului transferat este masurata la cea mai mica
dintre valoarea contabila initiala a activului si valoarea maxima a contraprestatiei pe care Grupul ar putea
fi obligat sa o ramburseze.

Depreciere

Grupul recunoaste o reducere pentru pierderile de credit asteptate (ECL) pentru toate instrumentele de
datorie care nu sunt detinute la valoarea justa prin profit sau pierdere. ECL-urile se bazeaza pe diferenta
dintre fluxurile de numerar contractuale datorate in conformitate cu contractul si toate fluxurile de numerar
pe care Grupul se asteapta sa le primeasca, actualizate la o aproximare a ratei efective initiale a dobanzii.
Fluxurile de numerar asteptate vor include fluxurile de numerar din vanzarea garantiilor detinute sau alte
fmbunatatiri de credit care sunt parte integranta a termenilor contractuali.

Pentru creantele comerciale si activele contractuale, Grupul aplica o abordare simplificata in calcularea ECL-
urilor. Prin urmare, Grupul nu urmareste modificarile riscului de credit, ci recunoaste in schimb o reducere
pentru pierderi pe baza ECL-urilor pe viata la fiecare data de raportare. Grupul a stabilit o matrice a
provizioanelor care se bazeaza pe experienta sa istorica in pierderi de credit, ajustata pentru factorii
prospectivi specifici debitorilor si mediului economic.

Grupul considera ca un activ financiar este in stare de nerambursare atunci cand platile contractuale sunt
in intarziere de peste 95 de zile. Cu toate acestea, in anumite cazuri, Grupul poate considera, de asemenea,
un activ financiar ca fiind in stare de nerambursare atunci cand informatiile interne sau externe indica faptul
ca este putin probabil ca Grupul sa primeasca integral sumele contractuale restante inainte de a lua in
considerare orice imbunatatiri de credit detinute de Grup.

Un activ financiar este anulat atunci cand nu existda o asteptare rezonabild de recuperare a fluxurilor de
numerar contractuale, cand exista informatii care indica faptul ca debitorul se afla in dificultate financiara
severa si nu exista o perspectiva realista de recuperare, de ex. cand debitorul a fost pus in lichidare sau a
intrat in procedura de faliment. Activele financiare anulate pot face in continuare obiectul unor activitati de
executare conform procedurilor de recuperare ale Grupului, tindnd cont de consilierea juridica, acolo unde
este cazul. Orice recuperari efectuate sunt recunoscute in profit sau pierdere.

Grupul recunoaste un castig sau o pierdere din depreciere in profit sau pierdere pentru toate creantele
comerciale cu o ajustare corespunzatoare a valorii lor contabile printr-un cont de reducere pentru pierderi.

In timpul pandemiei, Grupul a observat c& criza medicald a determinat o incetinire a incas&rii creantelor
sale ca urmare a provocarilor de fond de rulment intdmpinate de clientii sai.
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3.13.2 Instrumente de capitaluri proprii si datorii financiare

Instrumentele de datorie si de capitaluri proprii sunt clasificate fie ca datorii financiare, fie ca capitaluri
proprii in conformitate cu acordurile contractuale si definitiile unei datorii financiare si ale unui instrument
de capitaluri proprii.

a) Instrumente de capitaluri proprii

Un instrument de capitaluri proprii este orice contract care evidentiaza un interes rezidual in activele unei
entitati dupa deducerea tuturor datoriilor acesteia. Instrumentele de capitaluri proprii emise de Grup sunt
recunoscute la veniturile primite, net de costurile directe de emitere.

Rascumpararea instrumentelor proprii de capitaluri proprii ale Societatii este recunoscuta si dedusa direct
in capitalurile proprii. Niciun castig sau pierdere nu este recunoscut in profit sau pierdere la cumpararea,
vanzarea, emiterea sau anularea instrumentelor proprii de capitaluri proprii ale Societatii.

b) Datorii financiare
Recunoastere si clasificare initiala

Datoriile financiare sunt clasificate, la recunoasterea initiald, ca datorii financiare la valoarea justa prin
profit sau pierdere, imprumuturi sau datorii, dupa caz.

Toate datoriile financiare sunt recunoscute initial la valoarea justa si, in cazul imprumuturilor si datoriilor,
net de costurile de tranzactie direct atribuibile.

Datoriile financiare ale Grupului includ datorii comerciale si alte datorii, imprumuturi si imprumuturi, inclusiv
descoperirile de cont bancare, alte datorii pe termen lung.

Masurarea ulterioara

in scopul evaluarii ulterioare, datoriile financiare sunt clasificate ca datorii financiare la cost amortizat.
Grupul nu a desemnat nicio datorie financiara la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Aceasta este categoria cea mai relevanta pentru Grup si include imprumuturi si fmprumuturi. Dupa
recunoasterea initiald, ITmprumuturile si imprumuturile purtdtoare de dobanda sunt ulterior evaluate la
costul amortizat folosind metoda EIR. Castigurile si pierderile sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci
cand datoriile sunt derecunoscute, precum si prin procesul de amortizare a EIR.

Metoda dobéanzii efective este o metoda de calculare a costului amortizat al unei datorii financiare si de
alocare a cheltuielilor cu dobanzile pe perioada relevanta. Rata efectiva a dobanzii este rata care
actualizeaza exact platile viitoare estimate in numerar (inclusiv toate taxele si punctele platite sau primite
care fac parte integranta din rata efectiva a dobanzii, costurile de tranzactie si alte prime sau reduceri) pe
durata de viata estimata a datoriei financiare, sau (daca este cazul) o perioada mai scurta, la costul
amortizat al unei datorii financiare.

Costul amortizat se calculeaza luand in considerare orice reducere sau prima la achizitie si taxele sau
costurile care fac parte integranta din EIR. Amortizarea EIR este inclusa ca costuri financiare in situatia
profitului sau pierderii. Aceasta categorie se aplica in general imprumuturilor si imprumuturilor purtatoare
de dobanda.

Derecunoasterea

O datorie financiara este derecunoscuta atunci cand obligatia aferenta datoriei este scazuta, anulata sau
expira. Atunci cdnd o datorie financiara existenta este inlocuitd cu alta de la acelasi creditor in conditii
substantial diferite, sau termenii unei datorii existente sunt modificati in mod substantial, un astfel de
schimb sau modificare este tratat ca derecunoasterea datoriilor initiale si recunoasterea unei noi datorii.
Diferenta dintre valorile contabile respective este recunoscuta in situatia profitului sau pierderii.

Imprumuturile sunt clasificate ca datorii curente, cu exceptia cazului in care Grupul are dreptul
neconditionat de a amana stingerea datoriilor pentru cel putin 12 luni dupa perioada de raportare.
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Compensarea instrumentelor financiare

Activele financiare si datoriile financiare sunt compensate, iar suma neta este raportatd in situatia
consolidata a pozitiei financiare daca exista un drept legal aplicabil in prezent de a compensa sumele
recunoscute si exista intentia de a deconta pe o baza netd, de a realiza activele si stinge datoriile
concomitent.

3.14 Costurile indatorarii

Costurile generale si specifice ale indatorarii care sunt direct atribuibile achizitiei, constructiei sau productiei
unui activ eligibil sunt capitalizate in perioada de timp necesara pentru finalizarea si pregatirea activului
pentru utilizarea sau vanzarea intentionata. Activele eligibile sunt active care necesita in mod necesar o
perioada substantiala de timp pentru a fi pregatite pentru utilizarea sau vanzarea intentionata.

Veniturile din investitii obtinute, din investitia temporara a unor imprumuturi specifice, in asteptarea
cheltuielilor acestora cu activele eligibile, sunt deduse din costurile indatorarii eligibile pentru capitalizare.

Alte costuri ale indatorarii sunt cheltuite in perioada in care sunt suportate.

3.15 Impozitare

Cheltuielile privind impozitul pe profit reprezinta suma dintre impozitul curent si impozitul amanat.
Impozitul pe venit curent

Activele si pasivele privind impozitul pe profit curent sunt masurate la suma estimata a fi recuperata de la
sau platit organelor fiscale.

Impozitul curent se bazeaza pe profitul impozabil al anului. Profitul impozabil diferd de profitul raportat in
situatia consolidata a rezultatului global, deoarece exclude elementele de venituri si cheltuieli care sunt
impozabile sau deductibile in alti ani si exclude, de asemenea, elementele care nu sunt niciodata impozabile
sau deductibile. Datoria Societatii privind impozitul curent este calculata utilizand ratele de impozitare care
au fost adoptate sau in mare masura adoptate la finalul anului de raportare.

Impozitul amanat

Impozitul amanat este recunoscut asupra diferentelor temporare dintre valoarea contabila a activelor si
datoriilor din situatiile financiare individuale si bazele corespunzatoare de impozitare utilizate in calculul
profitului impozabil si este determinat utilizand metoda pasivului bilantier. Datoriile cu impozitul amanat
sunt in general recunoscute pentru toate diferentele temporare impozabile, iar activul de impozit amanat
este in general recunoscut pentru toate diferentele temporare deductibile in masura in care este probabil
sa existe profituri impozabile asupra carora sa poata fi utilizate acele diferente temporare deductibile. Astfel
de active si datorii nu sunt recunoscute daca diferenta temporara provine din fondul comercial sau din
recunoasterea initiald (alta decat dintr-o combinare de intreprinderi) a altor active si datorii intr-o tranzactie
care nu afecteaza nici profitul impozabil si nici profitul contabil.

Valoarea contabild a activelor cu impozitul amanat este revizuita la data fiecaror situatii financiare si este
redusa in masura in care nu mai este probabil sa existe suficiente profituri impozabile pentru a permite
recuperarea integrald sau partiala a activului.

Activele si datoriile cu impozitul aménat sunt masurate la ratele de impozitare estimate a fi aplicate in
perioada n care datoria este decontatd sau activul este realizat, pe baza ratelor de impozitare si a legilor
fiscale care au fost adoptate sau in mare masura adoptate pana la finalul perioadei de raportare. Evaluarea
activelor si datoriilor cu impozitul amanat reflecta consecintele fiscale ale modului in care Societatea
estimeaza, la data raportarii, ca va recupera sau va deconta valoarea contabila a activelor si datoriilor sale.
Activele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate atunci cand exista un drept legal de a compensa
activele si datoriile curente cu impozitul si cdnd acestea privesc impozitele pe venit impuse de aceeasi
autoritate fiscald, iar Societatea intentioneaza sa-si deconteze activele de impozit amanat cu datoriile de
impozit amanat pe baza neta.

Valoarea contabild a creantelor privind impozitul amanat este revizuita la fiecare data de raportare si redusa
in mdsura in care nu mai este probabil ca un profit impozabil suficient sa fie disponibil pentru a permite
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utilizarea totald sau partiald a creantei privind impozitul améanat. Creantele privind impozitul amanat
nerecunoscute sunt reevaluate la fiecare data de raportare si sunt recunoscute in masura in care a devenit
probabil ca profiturile impozabile viitoare sa permita recuperarea creantei privind impozitul améanat.

Impozitul curent si cel amanat aferente perioadei

Impozitul curent si impozitul amanat sunt recunoscute drept cheltuiala sau venit in contul de profit si
pierdere, cu exceptia cazurilor in care se refera la elemente creditate sau debitate direct in capitalul propriu,
caz in care impozitul este, de asemenea, recunoscut direct in capitalul propriu.

3.16 Capitalul social

Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaluri proprii. Grupul prezinta valoarea dividendelor recunoscute
ca distributii catre proprietari in timpul perioadei in situatia modificarilor capitalurilor proprii si suma
aferenta a dividendelor pe actiune in notele la situatiile financiare.

3.17 Primele de capital

Primele legate de capital sunt fonduri proprii constituite ca diferenta intre valoarea de emisie si valoarea
nominala a actiunilor. Grupul a inregistrat prime de capital rezultate cu ocazia emisiunii de actiuni.

3.18 Rezerve din reevaluare

Cresterile in valoarea justd a terenurilor si constructiilor sunt inregistrate in rezervele din reevaluare.
Scaderile in valoarea justa a terenurilor si constructiilor sunt scazute initial din rezervele din reevaluare iar
apoi diferenta este inregistrata in contul de profit si pierdere. Reevaluarea este efectuata cu suficienta
regularitate astfel incat sa asigure ca Grupul prezinta terenurile si constructiile la valoarea justa in situatiile
financiare consolidate.

3.19 Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Grupul are o obligatie legald sau implicitd, ca urmare a unui
eveniment trecut, este probabil sa existe o iesire viitoare de resurse pentru a stinge aceasta obligatie si se
poate face o estimare credibild a sumei datorate. Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt evaluate la
sfarsitul fiecarei perioade si ajustate pentru a prezenta cea mai buna estimare a conducerii.

Daca efectul valorii in timp a banilor este semnificativ, provizioanele sunt actualizate folosind o rata curenta
inainte de impozitare care reflecta, atunci cand este cazul, riscurile specifice raspunderii. Atunci cand se
utilizeaza actualizarea, cresterea provizionului datorata trecerii timpului este recunoscuta drept cost de
finantare.

Datoriile prevazute pentru chestiuni juridice necesita judecati privind rezultatele proiectate si
intervalele de pierderi bazate pe experienta istorica si recomandarile consilierului juridic. Litigiile sunt totusi
imprevizibile si costurile reale suportate ar putea diferi de cele estimate la data raportarii.

Datoriile pentru absente compensate se refera la dreptul angajatilor de a acumula beneficii de
concediu. Grupul recunoaste o datorie pentru absente compensate, deoarece are obligatia de a compensa
angajatii pentru absente viitoare atribuibile serviciilor deja prestate de angajati, obligatia se refera la
drepturile care se acumuleaza de la o perioada la alta, este probabil ca suma sa fie platitd si o se poate
face o estimare credibila a valorii obligatiei.

O obligatie de atribuire este atunci cand angajatii au dreptul la o plata in numerar pentru concediul
neefectuat indreptatit la parasirea entitatii. Prin urmare, valoarea obligatiei va fi egala cu numarul de
concedii neefectuate inmultit cu salariul brut al angajatului in cauza la data raportarii.

Obligatia este recunoscuta initial in timpul perioadei de maturizare pe baza celei mai bune estimari
disponibile a concediului acumulat care se preconizeaza ca va avea drept rezultat. Estimarea este revizuita
la fiecare sfarsit de perioada daca informatiile ulterioare indica faptul ca concediul acumulat care se asteapta
sa fie acordat difera de estimarile anterioare. La data achitarii, Grupul isi revizuieste estimarea pentru a
egala concediul acumulat care a devenit in cele din urma.
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3.20 Recunoasterea veniturilor din contractele cu clientii

Veniturile din contractele cu clientii sunt recunoscute atunci cand controlul asupra bunurilor sau serviciilor
este transferat clientului la o suma care reflecta contravaloarea la care Grupul se asteapta sa aiba dreptul
in schimbul acelor bunuri sau servicii.

Veniturile sunt recunoscute in timp in cazul in care (i) exista un transfer continuu de control catre client in
cazul bunurilor furnizate sau consumarea beneficiilor pentru serviciile prestate are loc in timp; sau (ii) nu
exista o utilizare alternativa pentru niciun activ creat si exista un drept executoriu la platd pentru
performanta realizata pana in prezent. Alte contracte de venituri sunt recunoscute intr-un moment in care
controlul bunurilor este transferat catre client sau, in cazul serviciilor furnizate, cand clientul primeste si
consuma beneficiile oferite.

Grupul ofera servicii medicale de ingrijire a sanatatii clientilor corporativi si retail, in care o obligatie de
performanta este o promisiune de a transfera servicii distincte catre beneficiar. O alta linie de afaceri care
se dezvolta continuu in Grup in stransa relatie cu actul medical este livrarea de bunuri (in principal
medicamente generice) in conditii contractuale. Momentul in care clientul dobandeste controlul asupra
bunurilor este considerat a fi in mod substantial acelasi pentru majoritatea contractelor Companiei conform
IFRS 15.

Considerente principal versus agent

Grupul a ajuns la concluzia ca acestia sunt principalul in toate aranjamentele lor de venituri, deoarece sunt
debitorii principal in toate aranjamentele de venituri, au puterea de stabilire a preturilor si sunt, de
asemenea, expusi stocurilor, in cazul medicamentelor vandute.

Activitatile de baza ale grupului

Activitatile de baza ale Grupului sunt desfasurate prin sase linii de afaceri, oferind un portofoliu de afaceri
bine echilibrat, care acopera toate segmentele cheie ale pietei serviciilor medicale private. Dezagregarea
veniturilor din contractele cu clientii pe linii de activitate cuprinde urmatoarele mari categorii: clinici,
stomatologie, spitale, laboratoare, farmacii si corporate.

Modelul de afaceri si de venituri al Grupului se concentreaza pe puterea de cheltuire a corporatiilor si a
persoanelor fizice in serviciile medicale, in timp ce contributia statului prin Casa Nationala de Asigurari de
Sanatate (,CNAS”) reprezinta o completare, nu venitul de baza al activitatilor Grupului. Cu toate acestea,
Casa Nationala de Asigurari de Sanatate este consideratd a fi un client important, care traverseaza mai
multe sectoare precum: clinici, spitale si laboratoare, si de la care Grupul primeste contraprestatia pe baza
atingerii unor plafoane prestabilite, pentru serviciile medicale furnizate catre pacientii asigurati ai statului,
care sunt utilizatorii finali ai serviciilor medicale de sanatate. Veniturile aferente NHIH sunt recunoscute la
sfarsitul lunii, cand Grupul are dreptul executoriu de a primi plata pentru performanta realizata pana la zi,
deoarece utilizatorul final primeste si consuma beneficiile oferite de performanta entitatii pe masura ce
entitatea efectueaza.

e Clinici

Nucleul operatiunilor Grupului este reteaua de clinici ambulatorii. Linia de afaceri cuprinde o retea de 75
de facilitdti, care oferda o gama larga de servicii ambulatorii care acoperd o gama larga de specialitati
medicale. Serviciile de diagnosticare imagistica oferite de Grup catre alti clienti fac parte din aceasta linie
de afaceri. Clinicile Grupului oferd o gama larga de servicii furnizate in principal in doua formate:

e Hiper clinici, un format pionierat de Med Life in Romania, format din facilitati mari cu cel putin 20
de cabinete medicale si suprafete de peste 1.000 mp. Este un ghiseu unic pentru examinari clinice
si imagistica. Acest format este conceput pentru zone urbane mai mari, cu o populatie de peste
175.000. Hiperclinicile includ, de obicei, o gama larga de servicii de imagistica la fata locului,
inclusiv radiologie, densitate osoasa - DEXA, CT, RMN 3T, ultrasunete 2D-4D si mamografie; in
cazul noilor deschideri, astfel de servicii pot fi incluse treptat in oferta hiperclinicelor. Locatiile
hiperclinice gazduiesc, de asemenea, serviciile altor linii de activitate, cum ar fi punctele de
prelevare a probelor pentru laboratoare.

e Clinici, care oferda o gama larga de tratamente, de la servicii de medicina generala la specialisti,
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vizeaza satisfacerea nevoilor de baza ale pacientilor HPP Med Life si ai clientilor FFS. Clinicile Med
Life au de obicei intre 5 si 12 cabinete medicale, desi exista clinici mai mici care functioneaza pentru
a aborda situatii specifice de pe piata. Clinicile sunt concepute pentru orase mai mici sau pentru a
servi concentratii specifice de pacienti. Clinicile cu capacitate limitatd si serviciile de imagistica
limitate, actioneaza ca retele de alimentare pentru serviciile mai specializate situate in hiperclinici.

Veniturile sunt recunoscute intr-un moment in care clientul primeste si consuma beneficiile oferite.

¢ Stomatologii

Linia de afaceri a Grupului de stomatologie ofera o gama completa de servicii, de la examinari medicale
pana la interventii chirurgicale, implanturi sau servicii de ortodontie.

Linia de stomatologii nu este supusad contractelor cu Casa Nationala de Asigurari de Sanatate. Toate
vanzarile sunt bazate pe taxe pentru servicii (,FFS”), iar veniturile sunt recunoscute la momentul,cand
obligatia este indeplinita.

e Laboratoare

Linia de afaceri de laboratoare ofera urmatoarea gama de servicii: biochimie, anatomie patologica (citologie
si histologie), biologie moleculara si genetica, hematologie, imunologie, microbiologie si toxicologie.
Punctele de prelevare sunt locatii in care Med Life colecteaza sange si alte probe de la pacienti. Linia de
afaceri a Laboratoarelor obtine cea mai mare parte a veniturilor sale de la clientii FFS, iar veniturile sunt
recunoscute la momentul cand obligatia de prestare a serviciului este indeplinita.

O exceptie este atunci cand Grupul furnizeaza teste de laborator angajatilor altor companii si veniturile
sunt recunoscute la sfarsitul lunii, nu imediat dupa efectuarea testelor de laborator, cand Grupul are un
drept executoriu la plata pentru performanta finalizata la zi. Din perspectiva IFRS 15, venitul este
recunoscut la un moment dat (la sfarsitul lunii).

¢ Spitale

Serviciile spitalicesti furnizate pacientilor sunt considerate ca un pachet de servicii care cuprind servicii
medicale, cazare, mese, utilizarea echipamentului, medicamente si servicii de asistenta medicala. Pachetul
este considerat ca un serviciu complex unic,deoarece procedurile medicale nu pot fi efectuate fara unul
dintre elementele de mai sus.

Veniturile sunt inregistrate in perioada in care este furnizat serviciul si se bazeaza pe sumele datorate de
la pacienti. Taxele sunt calculate si facturate pe baza diferitelor tarife contractuale.

Linia de afaceri Spitale isi obtine veniturile in principal din pacientii cu FFS. Tratamentul pacientilor asigurati
de stat pentru NHIH se refera in general la maternitate, ginecologie, cardiologie si oncologie. Veniturile
sunt recunoscute la un moment dat, cand se realizeaza consumul de beneficii pentru serviciile prestate.

Grupul nu se asteapta sa aiba contracte in care perioada dintre transferul serviciului promis catre pacient
si plata de catre pacient depaseste un an. In consecintda, Grupul nu ajusteaza niciunul dintre preturile
tranzactiei pentru valoarea in timp a banilor.

e Farmacii

Aceasta linie de afaceri este in continua dezvoltare in Grup in stransa relatie cu actul medical si se refera
la livrarea de bunuri (in principal medicamente generice) catre clienti.

In 2010, Grupul si-a lansat marca Pharmalife de farmacii pentru a capta venituri suplimentare din traficul
de pacienti existent in clinicile Grupului. Pharmalife opereaza farmacii doar in unitatile proprii ale Grupului,
acolo unde spatiul, autorizarea si optiunea de vanzare permit, dar si in proximitatea unitatilor.

La 31 decembrie 2021, exista 14 farmacii functionale, care ofera pacientilor atat produse pe baza de reteta,
cat si produse fara prescriptie medicala, inclusiv produse de marca proprie Doctor Life.

In cursul anului 2021, reteaua de farmacii s-a extins odat& cu achizitia grupului de companii Ced Pharma,
care a adus inca 6 farmacii in Grup.
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e Corporate

Linia de afaceri Corporate ofera PPS (pachete de prevenire a sanatatii) pe baza de abonament, in general
clientilor corporativi, ca parte a pachetelor de beneficii de la angajator. Aceste programe, care se
concentreaza pe prevenire, cum ar fi controalele regulate si accesul la servicii de diagnosticare, completeaza
serviciile de sanatate a muncii solicitate legal pe care contractul clientului corporativ de la Med Life le ofera
ca PPS standard.

Med Life are un portofoliu de peste 700.000 de pacienti cu PPS de la peste 5.000 de companii diferite.

PPS-urile oferite de Med Life constau in urmatoarele:

e Servicii obligatorii de medicina muncii, care includ in principal furnizarea de controale anuale ale
angajatilor si servicii mai specifice in functie de industria clientului. Multe companii incep prin
achizitionarea de servicii de sanatate a muncii in cadrul PPS ,standard” si apoi adauga beneficii in
cadrul PPS mai largi de la acelasi furnizor pentru anumiti angajati sau pentru toti angajatii lor,
oferind o oportunitate mai larga furnizorului de sanatate in munca.

e Planuri de sanatate mai generale, ,orientate spre preventie”, oferind acces extins medicilor
generalisti si anumitor specialisti din clinicile Med Life precum si teste de laborator specificate si
imagistica de diagnostic pentru pachetele de ultima generatie. Serviciile specifice variaza in functie
de tipul de pachet.

Veniturile legate de clientii corporativi sunt recunoscute esalonat in timp. Entitatea evalueaza stadiul
complet al prestarii serviciului, fie in raport cu obligatia totald care a fost indeplinita, fie in raport cu ceea
ce ramane de indeplinit, pe baza pachetelor de prevenire a sanatatii livrate.

Activele si pasivele contractului

Un activ aferent unui contract este dreptul la contraprestatie in schimbul serviciilor transferate clientului.
In cazul in care Grupul transfera serviciile catre un client inainte ca acesta sa plateasca contraprestatia sau
fnainte ca plata sa fie datoratd, un activ contract este recunoscut pentru contraprestatia castigata pana in
prezent in temeiul contractului. Activele contractuale sunt prezentate in cadrul creantelor comerciale si
altor creante (Nota 7 - Creante) ale Grupului

Bilantul contabil si se asteapta sa fie realizat in mai putin de un an.

O datorie contractuald (venit amanat) este obligatia de a transfera servicii catre un client pentru care
Grupul a primit contraprestatii de la client. In cazul in care clientul plateste o contraprestatie inainte ca
Grupul sa transfere serviciile catre client, o datorie contractuald este recunoscuta atunci cand plata este
efectuata sau plata este datorata (oricare dintre acestea este mai devreme). Datoriile contractuale sunt
recunoscute ca venituri atunci cand Grupul functioneaza conform termenilor contractuali. Datoriile
contractuale sunt prezentate in cadrul datoriilor comerciale si altor datorii (nota 10 - Datorii) in Situatia
consolidata a pozitiei financiare.

Folosind practica descrisa in IFRS 15, Grupul nu ajusteaza valoarea promisiunii pentru efectele unei
componente de finantare semnificative daca se asteaptd, la inceputul contractului, ca perioada dintre
transferul serviciului promis la client si cand clientul plateste pentru acest serviciu va fi de un an sau mai
putin.

Contractele sunt pentru perioade mai mici de un an sau sunt facturate pe baza serviciilor prestate. Asa
cum este permis in conformitate cu IFRS 15, pretul tranzactiei acestor contracte nu este divulgat.

3.21 Beneficiile angajatilor

Beneficiile angajatilor

Grupul, in cursul normal al activitatii, efectueaza plati catre Statul Roman in numele angajatilor sai pentru
pensii, asistenta medicala si acoperire pentru somaj. Costul acestor plati este incasat in situatia rezultatului

global in aceeasi perioada cu costul salarial aferent.

Toti angajatii Grupului sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Grupul nu opereaza niciun alt
plan de pensii.
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Schema de bonusare

Grupul recunoaste o datorie si o cheltuiala in cazul in care exista o obligatie contractuala pentru stimulente
pe termen scurt.

Sumele de platit angajatilor in ceea ce priveste schemele de stimulare pe termen scurt sunt determinate
pe baza obiectivelor anuale de performanta a afacerii.

3.22 Valoarea justa

Valoarea justa este pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau platit pentru a transfera o datorie
intr-o tranzactie ordonata intre participantii de pe piata la data evaluarii, indiferent daca acel pret este
observabil direct sau estimat folosind o alta tehnica de evaluare.

In determinarea valorilor juste ale activelor si datoriilor, Grupului foloseste pe cat posibil valori de piata
observabile. Valorile juste sunt clasificate pe mai multe niveluri in ierarhia valorilor juste pe baza datelor
de intrare folosite in tehnicile de evaluare, dupa cum urmeaza:

. Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) de pe piete active pentru active si datorii identice;

. Nivelul 2: date de intrare, altele decat preturile cotate incluse in nivelul 1, care sunt observabile
pentru active sau datorii, fie in mod direct (ex: preturi) sau indirect (ex: derivate din preturi);

. Nivelul 3: date de intrare pentru active si datorii care nu sunt bazate pe date din piata observabile.

Pentru a estima valoarea justd a unui activ sau a unei datorii, Grupul utilizeaza date observabile pe piata
in masura in care acestea sunt disponibile. In cazul in care intrarile de Nivel 1 nu sunt disponibile, Grupul
angajeaza evaluatori calificati terti pentru a efectua evaluarea.

Pentru activele si pasivele care sunt recunoscute in situatiile financiare la valoarea justa in mod recurent,
Grupul determina daca au avut loc transferuri intre nivelurile din ierarhie prin reevaluarea categorizarii (pe
baza celui mai scazut nivel de intrare care este semnificativ pentru valoarea justa) la sfarsitul fiecarei
perioade de raportare.

3.23 Informatii privind liniile de afaceri

Activitatea de baza a Grupului se refera la furnizarea de servicii de sanatate, ca urmare a finalizarii actului
medical. Acest proces presupune, de obicei, mai multe etape, pornind de la examene fizice, analize de
laborator, stabilirea unui diagnostic, oferirea de tratament, furnizarea de echipament medical, interventii
chirurgicale si alte interventii medicale, ingrijiri medicale, urmarirea procesului de recuperare.

in stransa relatie cu furnizarea de servicii de asistentd medicald, Grupul a dezvoltat, de asemenea, dou3
canale pentru vanzarea de bunuri: (i) vanzarea de produse farmaceutice catre un grup de pacienti dintre
care majoritatea sunt aceiasi consumatori care beneficiaza de serviciile de ingrijire medicala oferite, avand
in vedere ca majoritatea farmaciilor grupului sunt situate in hiperclinici; (ii) incepand cu august 2021, ca
urmare a achizitionarii subsidiarei Pharmachem Distributie, distributie de medicamente generice de la marii
producatori de medicamente catre o lista de farmacii, inclusiv cele detinute de Grup; cu toate acestea,
acest canal al fluxului de venituri nu este considerat a fi semnificativ in ceea ce priveste rezultatele obtinute,
prin urmare a fost inclus in a saptea linie de afaceri ca ,Altele”.

Un segment operational este o componenta a unei entitati:

(a) care se angajeaza in activitati comerciale din care poate obtine venituri si poate suporta
cheltuieli (inclusiv venituri si cheltuieli legate de tranzactii cu alte componente ale aceleiasi entitati);
(b) ale caror rezultate operationale sunt revizuite in mod regulat de catre factorul de decizie
operational principal al entitatii pentru a lua decizii cu privire la resursele care urmeaza sa fie
alocate segmentului si pentru a evalua performanta acestuia si

(c) pentru care sunt disponibile informatii financiare.

Grupul a identificat sase linii de business de baza, care cuprind urmatoarele categorii majore: clinici,
stomatologie, spitale, laboratoare, farmacii si corporate. Pentru mai multe detalii despre dezagregarea
fluxurilor de venituri, va rugam sa consultati Nota 3.20. Venituri din contracte cu clientii.

Scopul principal al Grupului este de a imbunatati calitatea vietii indivizilor, utilizatorii finali ai serviciilor de
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ingrijire a sanatatii, stabilind astfel pacientul ca prima prioritate in toate activitdtile desfasurate.

Conform IFRS 8, informatiile privind segmentele operationale trebuie prezentate in conformitate cu
raportarea interna catre factorul principal de decizie operational (abordarea managementului).

La determinarea segmentelor operationale ale Grupului, conducerea a luat in considerare in primul rand
informatiile financiare din rapoartele interne care sunt revizuite si utilizate de Consiliul de Administratie
(care impreuna sunt principalul factor de decizie operational al Grupului Medlife) in evaluarea performantei
si In determinarea alocarii resurselor.

Consiliul de Administratie reprezinta principalul organ decizional, in cadrul caruia se iau deciziile strategice
pentru intregul Grup si caruia ii sunt raportati parametrii cheie de performanta.

Fiecare raportare facuta Consiliului de Administratie include cele sase linii de activitate. Costurile de
management ale grupului sunt distribuite integral pe liniile de afaceri operative. Comparatia lunara tinta-
actual si actual-actual din raportul cadtre Consiliul de Administratie serveste la controlul tintelor publicate in
bugetul anual al Grupului, in special cifra totald a veniturilor si marja EBITDA.

Avand in vedere intelegerea noastra cu privire la o oferta de servicii integrate de asistentd medicald, nu
facem nicio distinctie in control daca serviciile, asa cum sunt definite in legislatia romaneasca privind
asigurarile sociale, sunt atribuite sectorului de spitalizare sau ambulatoriu, de exemplu in domeniul
spitalelor. Toate cheltuielile si veniturile care sunt direct sau indirect legate de pacienti sunt incluse in
segmentele operationale.

Urmatoarele segmente operationale sunt agregate intr-un singur segment de raportare, fiind furnizarea de
servicii de sanatate, deoarece prezinta caracteristici economice similare: clinici, stomatologie, spitale,
laboratoare si corporate. Ca urmare a acelorasi conditii-cadru structurale, segmentele operationale din
Grup cu serviciile de sanatate furnizate se caracterizeaza printr-un profil similar de risc si recompense al
carui mediu economic este in mare masura reglementat de legislatie. Este astfel posibil ca segmentele
operationale sa atinga marje EBITDA similare pe termen lung. Astfel, continudm sa avem un singur segment
operational supus raportarii.

Grupul genereaza majoritatea veniturilor pentru toate domeniile de activitate din Romania, doar o mica
parte din venituri (sub 3%) fiind generate din operatiunile detinute in Ungaria. Desi exista locatii in diferite
tari, conducerea executiva presupune ca diferentele rezultate in logica de facturare nu implicd oportunitati
si riscuri diferite si, prin urmare, acestea nu intra in conflict cu agregarea serviciilor de sanatate intr-un
singur segment.

Caracteristicile serviciilor de asistenta medicala se refera la unitati fizice cu personal de profesionisti in
contact direct cu pacientii, diagnosticarea, monitorizarea si tratarea pacientilor. Plata pentru aceste servicii
este fie plata directa de cdtre pacient, fie indirecta prin intermediul unei prestatii/asigurdri platite de
angajator si, intr-o masura mult mai mica, din fondurile de sanatate publica. In toate aceste cazuri,
beneficiarul serviciului este intotdeauna pacientul individual. Datoritd naturii specifice a sursei de fonduri
care finanteaza furnizarea de servicii medicale catre utilizatorii finali (adica pacienti), alocarea corecta a
profitabilitatii pentru fiecare linie de activitate este limitatd, avand in vedere cd acestea sunt complementare
in deservirea pacientului: una ar fi originara intrucat celalalt ar putea presta serviciile medicale. In acest
sens, liniile de business nu au putut functiona pe cont propriu, dovedind, inca o data, caracterul lor ridicat
de interdependenta.

Celelalte linii de activitate (adica vanzarea de bunuri, cum ar fi vanzarea de produse farmaceutice sau
distributia de medicamente generice), care sunt incluse in continuare in linia de activitate numita ,farmacii”
sau ,altele” (in cazul distributiei de medicamente), fie nu indeplinesc definitia unui segment operational
sau nu depasesc, individual si total, pragurile cantitative stabilite in IFRS 8 pentru a se califica ca segment
raportabil.

Pentru a permite utilizatorilor situatiilor financiare sa evalueze natura si efectele financiare ale afacerii,
Grupul a decis sa prezinte veniturile impartite pe principalele linii de activitate (a se vedea Nota 18 - Venituri
din contracte cu clientii).

3.24 IFRS 16 - Contracte de leasing

Avand in vedere operatiunile sale mari si complexe, Grupul inchiriazd un numar semnificativ de active,
inclusiv cladiri si terenuri pentru activitdti operationale, echipamente medicale si vehicule. Perioadele
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contractuale diferd, in functie de tipul de leasing si de activul inchiriat, motorul fiind punctul de vedere
strategic pe care Grupul il are in gestionarea in continuare a portofoliului de active.

Ca urmare a crizei pandemice, Grupul a inceput procesul de securizare a facilitatilor sale strategice prin
contracte de inchiriere, pe perioade mai lungi de timp. In consecintd, mai multe contracte de inchiriere
majore au fost renegociate cu accent pe conditii comerciale mai bune pentru Grup, atat in ceea ce priveste
pretul, cat si securitatea mai buna asupra optiunilor de prelungire a contractelor de inchiriere.

in acest sens, conducerea si-a evaluat optiunile de reziliere anticipatd, precum si existenta deciziei unice
declansate a Grupului de prelungire a termenului de inchiriere, de la caz la caz. La determinarea termenului
de inchiriere, sunt luate in considerare toate faptele si circumstantele care creeaza un stimulent economic
de a exercita o optiune de prelungire sau de a exercita o optiune de reziliere.

Grupul inchiriaza diverse cladiri, echipamente, vehicule si alte active. Termenii de inchiriere sunt negociati
in mod individual si contin o gama larga de termeni si conditii diferite. Contractele de inchiriere nu impun
alte obligatii decat garantiile mobiliare asupra activelor inchiriate care sunt detinute de locator.

Grupul evalueaza daca un contract este sau contine un leasing, la inceputul contractului. Contractele de
leasing sunt recunoscute ca un activ cu drept de utilizare si o datorie corespunzatoare la data la care activul
inchiriat este disponibil pentru utilizare de catre Grup - cu exceptia contractelor de leasing pe termen scurt
(definite ca contracte de leasing cu un termen de leasing de 12 luni sau mai putin). ) si inchirierea activelor
de valoare mica. Platile asociate cu contractele de leasing pe termen scurt si toate contractele de leasing
ale activelor de valoare mica sunt recunoscute liniar ca o cheltuiald in profit sau pierdere. Activele si pasivele
care decurg dintr-un leasing sunt initial evaluate pe baza valorii actualizate.

Datoriile de leasing includ valoarea actualizatd netd a urmatoarelor plati de leasing care urmeaza sa fie
efectuate pe durata contractului de leasing:

e PIati fixe (inclusiv plati fixe substantiale), minus orice stimulente de leasing de primit;

e Plati variabile de leasing care depind de un indice sau o rata, masurate initial folosind indicele sau rata la
data de incepere;

e Pretul de exercitare a unei optiuni de cumparare daca compania este in mod rezonabil sigura ca va
exercita acea optiune;

e Plati de penalitati pentru rezilierea contractului de leasing, in cazul in care termenul de leasing reflecta
societatea care exercita aceasta optiune;

e Sume preconizate a fi platite in baza garantiilor de valoare reziduala;

¢ Plati de leasing sa fie efectuate pe durata contractului de leasing, daca sunt incluse optiuni de prelungire.

Platile de leasing sunt actualizate utilizand rata de imprumut incrementala a locatarului, fiind rata pe care
locatorul individual ar trebui sa o plateasca pentru a imprumuta fondurile necesare pentru a obtine un activ
de valoare similara activului de drept, de utilizare intr-un mediu economic cu termeni, securitate si conditii
similare. Pentru a determina rata de imprumut incrementala, compania foloseste finantarea recenta a
tertilor primita de locatar ca punct de plecare si ajusteaza rata pentru a reflecta modificarile conditiilor de
finantare de la primirea finantarii terte.

Datoria de leasing este prezentata ca o linie separata in bilant.

Datoria de leasing este ulterior masurata prin cresterea valorii contabile pentru a reflecta dobanzile la
datoria de leasing (utilizand metoda dobanzii efective) si prin reducerea valorii contabile pentru a reflecta
platile efectuate prin leasing.

Grupul reevalueaza datoria de leasing (si face o ajustare corespunzatoare activului aferent dreptului de
utilizare) ori de céate ori:

e Termenul contractului de leasing s-a modificat sau exista un eveniment semnificativ sau o schimbare a
circumstantelor care are ca rezultat o modificare a evaluarii exercitarii unei optiuni de cumparare, caz in
care pasivul contractului de leasing este reevaluat prin actualizarea platilor de leasing revizuite utilizdnd o
rata de actualizare revizuita.

¢ Platile de leasing se modifica din cauza modificarilor unui indice sau a ratei sau a unei modificari a platii
asteptate sub o valoare reziduala garantatad, caz in care datoria de leasing este reevaluata prin actualizarea
platilor de leasing revizuite folosind o rata de actualizare nemodificata (cu exceptia cazului in care platile
de leasing modificata se datoreaza unei modificari a ratei dobanzii variabile, caz in care se utilizeaza o rata
de actualizare revizuita).

e Un contract de leasing este modificat si modificarea contractului de leasing nu este contabilizat ca un

31



GRUPUL MED LIFE
SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE PRELIMINARE NEAUDITATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

contract de leasing separat, caz in care datoria de leasing este reevaluata pe baza termenului de leasing al
contractului de leasing modificat prin actualizarea platilor de leasing revizuite utilizand o rata de actualizare
revizuita la data efectiva a modificarii.

Activele cu drepturi de utilizare sunt evaluate la cost, cuprinzand urmatoarele:

¢ Valoarea evaluarii initiale a datoriei de leasing;

e Orice plati de leasing efectuate la sau inainte de data de incepere minus orice stimulente de leasing;
¢ Orice costuri initiale directe; si

e Costuri de restaurare.

Dupa recunoasterea initiald, activele pentru dreptul de utilizare sunt evaluate la cost, minus orice
amortizare acumulata si pierderi din depreciere, si ajustate pentru orice reevaluare a datoriilor de leasing.

Activele cu drept de utilizare sunt, in general, amortizate pe o perioada mai scurta de viata utila a activului
si pe durata contractului de leasing, pe o baza liniara. Daca compania este in mod rezonabil sigura ca va
exercita o optiune de cumparare, activul cu drept de utilizare este depreciat pe durata de viata utila a
activului.

Activele aferente dreptului de utilizare sunt prezentate ca o linie separata in situatia pozitiei financiare

Grupul aplica IAS 36 pentru a stabili daca un activ aferent dreptului de utilizare este depreciat si
contabilizeaza orice pierdere din depreciere identificatd, asa cum este descris in politica ,Imobilizari
corporale”.

Chiriile variabile care nu depind de un indice sau o ratd nu sunt incluse in evaluarea datoriei de leasing si
activului aferent dreptului de utilizare. Platile aferente sunt recunoscute ca o cheltuiala in perioada in care
are loc evenimentul sau conditia care declanseaza aceste plati.

Ca un instrument practic, IFRS 16 permite unui locatar sa@ nu separe componentele care nu sunt de leasing
si, In schimb, sa contabilizeze orice leasing si componentele asociate care nu sunt de leasing ca un singur
acord. Grupul a folosit acest instrument practic.

Urmatoarele durate de viata utild in medie sunt utilizate in calculul amortizarii activelor cu drept de utilizare,
determinate pe baza duratei de inchiriere a contractelor contractuale:

Years
Cladiri 6 - 10 years
Echipamente medicale 3 - 4 years
Vehicule 3 - 5 years

3.25 Rezultatul de baza pe actiune

Rezultatul de baza pe actiune se calculeaza prin impartirea:
e profitul Grupului, excluzand orice costuri de deservire a capitalurilor proprii, altele decat actiunile
ordinare;
e la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aflate in circulatie in cursul exercitiului financiar,
ajustat pentru elementele bonus din actiunile ordinare emise in cursul anului si excluzand
actiunile proprii.

4. FOND COMERCIAL

Grupul inregistreaza fondul comercial rezultat din combindri de intreprinderi.

In perioada incheiata la 31 decembrie 2021, Grupul a obtinut controlul asupra diferitelor companii si a
inregistrat un fond comercial de 199.679.614 lei (31 decembrie 2020: 147.256.824 lei).

Grupul a recunoscut fondul comercial in valoare de 52.422.790 lei.

Conducerea efectueaza teste de depreciere anual sau ori de cate ori exista un indiciu de depreciere pentru
a evalua recuperabilitatea valorii contabile a fondului comercial. Aceasta se realizeaza folosind modele de
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fluxuri de numerar reduse.

Exista o serie de judecati cheie sensibile facute in determinarea intrarilor in aceste modele, care includ:

* Cresterea veniturilor
¢ Marje operationale si

* Ratele de actualizare aplicate fluxurilor de nhumerar viitoare proiectate.

Conducerea a angajat specialisti externi care sa asiste la analiza deprecierii, intregul proces de evaluare
fiind efectuat de evaluatori certificati ANEVAR. Nu au existat modificari in tehnicile de evaluare comparativ

cu anul precedent.

5. IMOBILIZARI CORPORALE SI NECORPORALE

31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
Valoare Bruta 1,182,853,696 1,044,220,099
Depreciere si Amortizare Cumulata (535,292,978) (461,791,933)
Valoare Neta 647,560,718 582,428,166

6. STOCURI

31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
Materiale consumabile 30,518,512 30,365,966
Alte elemente de inventar 659,559 634,230
Marfuri 43,521,298 22,057,554
Stocuri in tranzit 3,176 768
TOTAL 74,702,545 53,058,518

7. CREANTE

31 decembrie 31 decembrie

2021 2020
Clienti 180,967,939 141,240,034
Avansuri catre furnizori 11,328,406 6,968,448

(27,129,452)
121,079,030

Ajustari de valoare pentru clienti incerti (32,725,525)
TOTAL 159,570,821

Riscul de credit pentru Grup se refera in principal la creantele comerciale din activitatea normala.
Conformitatea clientilor cu conditiile de credit convenite este monitorizata in mod regulat si indeaproape.
In cazul in care platile sunt intarziate de clienti, se iau masuri pentru restrictionarea accesului la servicii
sau contractele sunt reziliate.

Anumiti clienti, care sunt institutii publice sau cvasi-publice, pot avea termene de plata mai lungi si serviciile
pot fi livrate In continuare atunci cand sumele sunt restante, intrucat conducerea le atribuie un risc de
credit mai mic.

Perioada medie de incasare pentru serviciile oferite este de 95 de zile. Nu exista dobanzi penalizatoare
pentru creantele comerciale in primele 95 de zile de la data emiterii facturii, care reprezinta si termenul
contractual mediu.

Valoarea contabild a activelor financiare, evaluate la costul amortizat, reprezintd expunerea maxima la
credit. Nu exista imbunatatiri de credit sau garantii detinute care ar compensa astfel de sume. Deoarece
baza de clienti a Grupului este foarte diversa, in general nu exista concentratii mari de risc de credit.

Ajustarile de valoare pentru creante neperformante include o creanta de 7.365.835 lei care reprezintda sume
de incasat de catre MedLife S.A. de la Casa de Asigurari de Sanatate a Municipiului Bucuresti, nefacturate
incd. Compania a initiat un proces impotriva Casei de Asigurari de Sanatate din Bucuresti. Conducerea
Societatii este increzatoare ca suma va fi recuperata in final, dar avand in vedere hotararile nefavorabile
ale instantelor in cazuri similare, Societatea a decis sa inregistreze o ajustare de valoare pentru intreaga
suma.
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8. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 decembrie

31 decembrie

Conturi la banci
Numerar in casa
Echivalente de numerar

TOTAL

9. CHELTUIELI IN AVANS

2021 2020
124,364,221 78,177,086
2,368,568 2,230,022
2,806,525 1,563,289
129,539,313 81,970,397

La 31 decembrie 2021, Grupul a inregistrat avansuri in suma de 9.410.594 RON (7.117.566 RON la 31
decembrie 2020). Cheltuielile in avans in sold la 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 constau in
comisioane amanate pentru finantarea acordata prin imprumutul sindicalizat si sumele aferente chiriei
achitate in avans pentru imobilele inchiriate, precum si alte sume cum ar fi polite din asigurare pentru
profesionisti si pentru imobilizarile corporale detinute.

10. DATORII

31 decembrie

31 decembrie

Furnizori
Furnizori de imobilizari

Avansuri achitate de clienti

TOTAL

11. ALTE DATORII PE TERMEN SCURT

2021 2020
197,147,190 132,306,159
22,807,065 15,573,776
4,267,317 3,810,199
224,221,572 151,690,134

31 decembrie

31 decembrie

Datorii salariale si alte datorii( inclusiv contri
Alte datorii

TOTAL

12. DATORII DE LEASING

Portiunea pe termen lung - leasing
Portiunea pe termen scurt - leasing
TOTAL

13. DATORII FINANCIARE

2021 2020
17,352,022 14,322,374
27,026,212 20,908,360

44,378,235 35,230,734

31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
158,786,846 147,097,180
41,693,149 41,166,069
200,479,995 188,263,249

31 decembrie

31 decembrie

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor

Portiunea pe termen lung a imprumuturilor

TOTAL

2021 2020
83,975,957 73,564,124
441,086,294 414,696,592
525,062,251 488,260,716

La data de 31 decembrie 2021, facilitatile de finantare ale Grupului, trase si netrase, includeau urmatoarele:

. In 24 septembrie 2019 Med Life SA (impreuna cu co-debitorii Policlinica de Diagnostic Rapid SA,
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Bahtco Invest SA, Accipiens SA, Genesys Medical Clinic SRL, Clinica Polisano SRL, Centrul Medical Sama
SA, Dent Estet Clinic SA si Valdi Medica SRL) a semnat cu Banca Comerciala Romana, Raiffeisen Bank,
BRD Groupe Societe Generale si Banca Transilvania refinantarea facilitatilor existente, prelungirea perioadei
de finantare, rearanjarea termenelor si conditiilor aferente, precum si pentru o limita suplimentara de credit
de 28 milioane euro, care va fi sub forma unei facilitati la termen, fiind folosita de Medlife, impreuna cu
alte lichiditati proprii ale Societatii, pentru eventuale noi oportunitati de achizitii in piata. Pe 15 mai 2021,
aceasta facilitate a fost extinsa cu 20 de milioane de euro.

Majorarea facilitatii de credit

Grupul a semnat majorarea facilitatilor de creditare existente cu 50 de milioane de euro prin semnarea
unui imprumut sindicalizat in valoare totala de aproximativ 184 de milioane de euro. La aceasta majorare
se vor adauga, dupa caz, si alte lichiditati importante ale companiei. Sindicatul bancilor care a semnat noul
fmprumut sindicalizat este format din Banca Comerciala Romana, in calitate de coordonator, aranjant
principal mandatat, agent de documentare, agent de facilitate si securitate si creditor, Raiffeisen Bank,
BRD Groupe Société Générale si Banca Transilvania, in calitate de aranjatori si creditori principali. Noile
fonduri vor fi dedicate consolidarii si extinderii grupului la nivel national, prin dezvoltarea de spitale
regionale, unde pacientul va beneficia de o abordare la 360 de grade atat din punct de vedere al
complexitatii actului medical, cat si al calitatii serviciilor complementare. Extinderea infrastructurii medicale
si programul de M&A sunt, de asemenea, o prioritate in acest an si, mai mult, compania isi va continua
intens eforturile de cercetare, urmarind intensificarea acestora prin noi investitii pe parcursul acestui an.

De asemenea, la 6 decembrie 2021, Grupul a semnat o nouda majorare pentru creditul sindicalizat cu inca
50 de milioane de euro pentru a-si consolida pozitia pe piata, fonduri care vor fi utilizate pentru accelerarea
programului de achizitii.

. o facilitate de overdraft garantat incheiata intre Garanti Bank S.A. si Med Life S.A., suma trasa la
31 decembrie 2021 este de 9.896.200 RON;

. o facilitate de overdraft incheiata intre Unicredit Tiriac Bank si Prima Medical S.R.L., avand o limita
maxima a creditului de 800.000 RON, trasa in totalitate la 31 decembrie 2021;

. doua facilitati de imprumut garantate incheiate intre Garanti Bank S.A. si Anima Specialty Medical
Services S.R.L; soldul nerambursat la 31 decembrie 2021 este de 4.653.894 RON;

. o facilitate de overdraft incheiata intre Garanti Bank S.A. si Anima Specialty Medical Services S.R.L
in limita a 1.500.000 RON; la 31 decembrie 2021 suma trasa este de 48.748 RON;

. un imprumut garantat incheiat intre Bancpost si Med Life Ocupational S.R.L. in valoare de 225.000
EUR; soldul nerambursat la 31 decembrie 2021 este in valoare de 132.390 RON;

. 2 contracte de imprumut garantat incheiate intre Banca Transilvania S.A. si Ghencea Medical
Center, soldul nerambursat la 31 decembrie 2021 este de 563.389 RON;

. un contract de imprumut si o facilitate de overdraft garantat incheiate intre CEC Bank S.A. si Clinica
Polisano S.R.L., soldul nerambursat la 31 decembrie 2021 este de 30.713.112 RON;

. o facilitate de overdraft incheiata intre Banca Transilvania S.A. si Onco Team Diagnostic S.R.L.,
soldul nerambursat la 31 decembrie 2021 este de 355.757 RON;

. un contract de imprumut incheiat intre Banca Transilvania S.A. si Micromedica Roman S.R.L.,
soldul nerambursat la 31 decembrie 2021 este de 1.471.842 RON;

. un contract de imprumut incheiat intre Banca Transilvania S.A. si Centrul Medical Micromedica
S.R.L., soldul nerambursat la 31 decembrie 2021 este de 1.691.786 RON;

. un contract de imprumut incheiat intre Raiffeisen Bank S.A. si Krondent S.R.L., soldul nerambursat
la 31 decembrie 2021 este de 168.901 RON;

. un contract de imprumut incheiat intre Vista Bank S.A. si CED Pharma S.R.L., soldul nerambursat
la 31 decembrie 2021 este de 2.668.867 RON;

. o facilitate de overdraft incheiata intre ING Bank S.A. si Leti Farm 2000 S.R.L., soldul nerambursat
la 31 decembrie 2021 este de 20.000 RON;

. un contract de imprumut incheiat intre Banca Transilvania S.A. si Dent Estet Ploiesti S.R.L., soldul

nerambursat la 31 decembrie 2021 este de 2.401.862 RON;
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. un contract de mprumut incheiat intre Banca Transilvania S.A. si Stomestet S.R.L., soldul
nerambursat la 31 decembrie 2021 este de 284.094 RON and an overdraft of RON 120.803 RON.

Rata dobanzii pentru fiecare imprumut pentru fiecare perioada de dobanda este rata pe an care reprezinta
suma marjei aplicabile si in functie de moneda fiecarui imprumut, EURIBOR pentru sumele in EUR sau
ROBOR pentru sumele in RON.

Rata dobanzii pentru fiecare imprumut pentru fiecare perioada de dobanda este rata pe an care reprezinta
suma marjei aplicabile si in functie de moneda fiecarui imprumut, EURIBOR pentru sumele in EUR sau
ROBOR pentru sumele in lei.

14. CAPITALUL EMIS

Capitalul social emis in termeni nominali este format din 22.145.082 actiuni ordinare la 31 decembrie 2021
(31 decembrie 2020: 22.145.082) cu o valoare nominala de 0,25 RON pe actiune. Detinatorii de actiuni
ordinare au dreptul la un vot pentru o actiune detinuta in adunarile actionarilor Grupului, cu exceptia
actiunilor proprii rdascumparate de Grup ca parte a programului de rascumparare a actiunilor. Toate actiunile
se claseaza ca fiind egal si confera drepturi egale asupra activului net al Grupului, cu exceptia actiunilor de
trezorerie.

in conformitate cu Hot&rarea Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din 15.12.2020, capitalul social
al Medlife a fost majorat cu 27.681.352,50 RON, de la 5.536.270,5 RON la 33.217.623 RON, prin emiterea
unui numar de 110.725.410 actiuni noi cu valoarea nominala de 0,25 RON per actiune. Majorarea capitalului
social a fost facuta odata cu incorporarea rezervelor din primele de emisiune, iar actiunile nou emise (5-
pentru-1) au fost alocate farda o compensatie monetard tuturor actionarilor inregistrati in registrul
actionarilor companiei la data de 04 ianuarie 2021 (Data Inregistrarii).

Efectele majorarii capitalului social au fost procesate la 15 februarie 2021, iar actiunile nou emise au fost
alocate actionarilor.

La 31 decembrie 2021, structura actionariatului Med Life SA este prezentatd mai jos:

Numar actiuni % Valoare
Persoane fizice 62,606,860 47.12% 15,651,715
Marcu Mihail 20,552,307 15.47% 5,138,077
Cristescu Mihaela Gabriela 18,660,690 14.04% 4,665,173
Persoane juridice 17,016,235 12.81% 4,254,059
Marcu Nicolae 14,034,400 10.56% 3,508,600
TOTAL 132,870,492 100.00% 33,217,623

15. REZERVE

Structura rezervelor Grupului este prezentata mai jos:

31 decembrie 31 decembrie

2021 2020

Rezerve generale 21,589,667 19,311,000
Alte rezerve 9,415,817 9,415,817
Rezerve din reevaluare 95,484,740 95,484,740
TOTAL 126,490,224 124,211,557
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16. INTERESE CARE NU CONTROLEAZA

Sold la inceputul perioadei
Cota de profit aferenta anului

Interese minoritare din achizitia de filiale

Achizitii ulterioare de interese minoritare

Distributie de dividende
Sold la finalul perioadei

17. VANZARI

31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
27,633,022 22,750,118
10,732,369 7,060,824
7,445,707 -
(1,865,109) (1,475,933)
(217,748) (701,987)
43,728,241 27,633,022

Cifra de afaceri reprezinta servicii medicale, inclusiv veniturile din pachete de preventie corporative si
onorariile pentru serviciile prestate in cadrul clinicilor Med Life si al diverselor spitale din Romania.
Defalcarea veniturilor este prezentata mai jos.

% din

Linie de afaceri 12 luni 2021 % din To_tal 12 luni 2020 Total Variatie
Vanzari Vanzari Vanzari Vanzari 2021/2020
Clinici 407,441,702 28.5% 307,919,487 _28.6% 32.3%
Stomatologie 93,204,531 6.5% 61,363,524 5.7% 51.9%
Spitale 317,305,322 22.2% 251,943,388 23.4% 25.9%
Laboratoare 259,970,003 18.2% 198,519,202 18.4% 31.0%
Vanzari Corporative 206,112,967 14.4% 198,530,858 18.4% 3.8%
Farmacii 59,949,420 4.2% 44,405,803 4.1% 35.0%
Altele 88,043,200 6.1% 14,766,089 1.4% 496.3%
TOTAL 1,432,027,145 100.0% 1,077,448,351 100.0% 32.9%

Linie de afaceri

Informatii

12 luni perioada incheiata

2021 2020
Clinici Venit 407,441,702 307,919,487
Clinici Vizite 2,279,580 1,815,055
Clinici Venit mediu 178.7 169.6
Stomatologie Venit 93,204,531 61,363,524
Stomatologie Vizite 154,358 89,172
Stomatologie Venit mediu 603.8 688.1
Spitale Venit 317,305,322 251,943,388
Spitale Pacienti 100,230 82,209
Spitale Venit mediu 3,165.8 3,064.7
Laboratoare Venit 259,970,003 198,519,202
Laboratoare Analize 8,541,036 5,211,645
Laboratoare Venit mediu 30.4 38.1
Vanzari Corporative  Venit 206,112,967 198,530,858
Vanzari Corporative PPM 742,739 738,582
Vanzari Corporative Venit mediu 277.5 268.8
Farmacii Venit 59,949,420 44,405,803
Farmacii Clienti 361,236 194,838
Farmacii Venit mediu 166.0 227.9
Altele Venit 88,043,200 14,766,089
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18. ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE

12 luni 2021 12 luni 2020
Alte venituri operationale 3,173,777 2,800,979
Venituri din subventii de exploatare 2,634,851 2,749,803
Costurile capitalizate ale imobilizarilor necor 4,535,441 3,723,981
TOTAL 10,344,070 9,274,763

19. CHELTUIELI EXECUTATE DE TERTI

Aproximativ 80% din totalul cheltuielilor efectuate de terti in perioada 2021 si 2020 se refera la contracte

de colaborare incheiate cu medicii.

12 luni 2021 12 luni 2020
Servicii medicale 339,848,665 247,337,240
Servicii financiare 4,805,573 3,313,181
Curatenie si spalatorie 4,798,636 4,538,906
Servicii juridice 3,823,202 3,542,849
Servicii conexe 3,762,967 2,134,203
Colectare deseuri si salubrizare 3,193,840 2,567,187
Paza si securitate 2,634,494 1,933,484
Servicii IT 2,265,737 1,621,933
Servicii de logistica si telecomunicatii 1,118,708 479,988
Acreditari si autorizatii 751,668 411,042
Servicii depozitare si arhivare 721,578 419,179
Others 15,471,905 13,169,821
TOTAL 383,196,973 281,469,012
20. ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE
12 luni 2021 12 luni 2020
Utilitati 15,442,865 12,634,324
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 14,752,769 11,549,854
Chirii 8,415,850 6,520,160
Prime din asigurari 3,648,189 3,002,708
Reclama si publicitate 15,138,344 13,508,044
Comunicatii 4,907,423 4,236,791
Alte cheltuieli administrative si de exploatare 18,131,331 17,477,695
TOTAL 80,436,771 68,929,576
21. REZULTATUL FINANCIAR NET
12 luni 2021 12 luni 2020
Costul finantarii (26,321,456) (23,252,551)
(Pierderea)/Castigul din cursul valutar (9,104,758) (9,943,800)
Alte Venituri 34,948 2,585,489
Venituri din dobanzi 158,840 50,893
PROFITUL/(PIERDEREA) FINANCIARA (35,232,425) (30,559,969)
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22. COMBINARI DE INTREPRINDERI

23.1  Achizitia ulterioara a participatiei fara control, companii infiintate datorita cresterii
organice si achizitionarea de filiale

In perioada de raportare, au avut loc urmétoarele evenimente importante (procentele de mai jos reprezinté
dreptul de vot):

e Achizitionarea ulterioara de 10% a participatiei minoritare in Panduri Medical Center in iunie 2021;

* 29% (% indirect) achizitie ulterioard a participatiei fara control in Dentist 4 Kids SRL (control indirect) in
iunie 2021;

* 31% control indirect in nou-infiintata companie Dent Estet Ploiesti SA prin crestere organica;

* 36% (% indirect) achizitie de actiuni la KronDent SRL; controlul a fost obtinut in decembrie 2020 si
societatea este consolidata incepand cu ianuarie 2021;

¢ Achizitia de 100% a actiunilor la Veridia Medical Center (Basarab Medical Center); controlul a fost obtinut
in februarie 2021 si societatea este consolidata incepand cu martie 2021;

¢ Achizitie de 60% actiuni la Medica Sibiu SRL; controlul a fost obtinut in aprilie 2021 si societatea este
consolidata incepand cu mai 2021;

e Finalizarea 100% a achizitiei de actiuni la CED Pharma Group; controlul a fost obtinut in iunie 2021 si
societatea este consolidata incepand cu iulie 2021;

e Finalizarea in proportie de 75% a achizitiei de actiuni la Pharmachem Distributie SRL; controlul a fost
obtinut in iulie 2021 si societatea este consolidata incepand cu august 2021;

® 36% (% indirect) achizitie de actiuni la Stomestet Group; controlul a fost obtinut in octombrie 2021 si
societatea este consolidata incepand cu noiembrie 2021;

e 36% (% indirect) achizitie de actiuni la Costea Digital Dental (Oradent); controlul a fost obtinut in
noiembrie 2021 si societatea este consolidata incepand cu decembrie 2021;

e Semnarea contractului de vanzare-cumparare a 50% actiuni la Neolife Medical Center Romania in
octombrie 2021;

¢ Achizitionarea in proportie de 76% de actiuni la Expert Med Centrul Medical Irina; controlul a fost obtinut
in decembrie 2021 si societatea este consolidata incepand cu ianuarie 2022.

Achizitia Centrului Medical Neolife Romania a fost aprobat de catre Consiliul Concurentei si tranzactia s-a
finalizat in februarie 2022.

23.1.1 Achizitia ulterioara a intereselor care nu controleaza

Majorare participatie Centrul Medical Panduri

In iunie 2021, Grupul a finalizat majorarea cu 10% a actionariatului Panduri Medical Center, marcand
achizitia integrala a pachetului de actiuni. Participatia majoritara de 90% a fost achizitionata in urma cu 5
ani, acum actionariatul fiind completat pana la 100%.

Participare crescuta la Dentist 4 Kids SRL

in iunie 2021, Clinica Dent Estet, parte a Grupului Medlife, a finalizat achizitia intregului pachet de actiuni
al clinicii stomatologice din Timisoara (o crestere de la 52% la 100%).

23.1.2 Crestere organica

in primul semestru, Clinica Dent Estet, parte a Grupului Medlife, a infiintat o noud companie, Dent Estet
Ploiesti SA, cu o participare de 51%.

23.1.3 Achizitii de subsidiare
Achizitie KronDent (indirect)
Grupul de clinici DENT ESTET, lider de piata in domeniul serviciilor de medicina dentara in Romania, anunta

semnarea contractului de achizitie pentru pachetul majoritar de 60% din actiunile KronDent S.R.L, clinica
de paradontologieimplantologie si medicina dentara cu sediul in Brasov.
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Achizitionarea Centrului Medical Veridia (Centrul Medical Basarab)

In februarie 2021, sistemul medical MedLife a finalizat tranzactia de cumpé&rare a pachetului integral de
actiuni al Centrului Medical Veridia din Bucuresti, cunoscut si sub denumirea de Centrul Medical Basarab.
Centrul Medical Veridia activeaza pe piata serviciilor medicale private de 17 ani. Si-a inceput activitatea cu
un laborator de analize medicale si ulterior si-a consolidat pozitia prin dezvoltarea unui centru medical de
mari dimensiuni care incorporeaza 20 de cabinete medicale si care asigura servicii medicale de specialitate,
consultatii de medicina generala si consultatii de diferite specialitati, investigatii paraclinice, tratamente si
interventii chirurgicale minore. In plus, pentru prelevarea probelor pentru teste de laborator, centrul include
si patru puncte de prelevare, situate in cartierele Berceni, Militari, Drumul Taberei si Pantelimon, iar din
septembrie 2020 include si un laborator de biologie moleculara pentru testarea SARSCoV-2.

Achizitionarea pachetului majoritar al Medica Sibiu

In aprilie 2021, sistemul medical MedLife finalizat achizitia pachetului majoritar de 60% la Medica Sibiu,
unul din furnizorii importanti de servicii medicale private din judetul Sibiu. Medica Sibiu activeaza pe piata
serviciilor medicale private din anul 2001 si este formata dintr-o unitate mare de ambulatoriu, un laborator
de analize medicale si un centru de medicina a muncii. In plus, Medica Sibiu este unul dintre furnizorii aflati
in contract cu Casa Judeteana de Asigurari de Sanatate (CJAS) Sibiu, acoperind o gama larga de analize
de laborator si consultatii medicale, pentru specialitati precum endocrinologie, medicind interna,
neurologie, psihiatrie, psihologie clinica.

Finalizarea achizitiei CED Pharma Grup

In iunie 2021, sistemul medical MedLife a finalizat achizitia pachetului complet de actiuni ale grupului de
companii CED Pharma, tranzactia fiind aprobata de Consiliul Concurentei. Grupul CED Pharma este format
din 6 farmacii, toate situate in Bucuresti. Noile farmacii sunt amplasate in interiorul unor unitati spitalicesti
si vor asigura continuitatea strategiei de dezvoltare a Grupului Medlife pe segmentul farmacii, care se
bazeaza pe interdependenta dintre unitatile medicale si farmacii.

Finalizarea achizitiei Pharmachem Distributie SRL

In iulie 2021, sistemul medical MedLife a finalizat achizitia pachetului de 75% din actiunile companiei de
distributie Pharmachem Distributie SRL. Este una dintre cele mai mari achizitii din grup din ultimii ani.
Pharmachem activeaza pe piata serviciilor de distributie farmaceutica de 16 ani, fiind un jucator important,
o retea de depozite in Bucuresti si in toata tara.

Achizitia Stomestet Grup

In octombrie 2021, Clinica Dent Estet, parte a Grupului Medlife, a finalizat achizitia pachetului de 60% din
actiunile Stomestet, una dintre cele mai importante clinici dentare din Transilvania. Grupul Stomestet, cu
sediul in Cluj-Napoca, este cea mai performanta clinica stomatologica privata din Transilvania si un centru
educational recunoscut pentru viitorii medici si specialisti stomatologi, organizand program de rezidentiat
medical, cursuri si conferinte dedicate. Stomestet a fost fondata in anul 2001 de doi lideri romani din
domeniul medical stomatologic, conf. univ. prof. dr. Smaranda Buduru si dr. Rares Buduru.

Achizitie Costea Digital Dental (Oradent)

in noiembrie 2021, Clinica Dent Estet, parte a Grupului Medlife, a finalizat achizitia a 60% din actiunile
clinicii Oradent, detinute de Dr. Costea. Cu o experienta de peste 20 de ani in stomatologie generala, 14
ani in implantologie si 10 ani in estetica dentara, clinica din Oradea ofera pacientilor o gama completa de
servicii stomatologice premium (ortodontie, implantologie, estetica dentara, tratamente stomatologice
pentru copii si adulti) si are propriul laborator digital de radiologie dentara.
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Achizitionarea Centrului Medical Neolife Romania

In octombrie 2021, sistemul medical MedLife a anuntat semnarea contractului de achizitie a 50% din
pachetul de actiuni al centrelor de oncologie Neolife Romania, unul dintre cei mai mari jucatori pe segmentul
oncologiei din Romania si un nume de referinta in Europa de Est.

Centrul Oncologic Neolife Roméania functioneaza de sapte ani pe piata din Romania. Ofera patru centre
medicale si este membra a Grupului Bozlu, Turcia, care detine 21 de companii. De 32 de ani activeaza in
domeniul asistentei medicale si al serviciilor tehnologice. Experienta marcii Neolife in medicina nucleara
dateaza din 1989 cand a fost deschisa in Turcia prima companie privata care ofera astfel de servicii intr-un
spital. Doar un an mai tarziu, in 1990, a fost deschis primul centru privat de sine statdtor. De atunci,
dezvoltarea sa a fost foarte rapida, iar acum servicii de diagnostic si tratament al cancerului sunt furnizate
in peste 60 de spitale publice si private din Turcia.

Tranzactia a fost aprobata de Consiliul Concurentei si a fost finalizata in februarie 2022.
Achizitionarea Expert Med Centrul Medical Irina

In decembrie 2021, sistemul medical MedLife a finalizat achizitia pentru pachetul majoritar de 76% al
Expert Med Centrul Medical Irina, cel mai mare jucator independent de pe piata serviciilor medicale private
din Galati. Compania va fi integrata sub marca Sfanta Maria, parte a Medlife Group. Expert Med Centrul
Medical Irina a fost lansat in anul 1999, cu o experienta de peste 22 de ani pe piata serviciilor medicale
private.

Centrul Medical Irina ofera servicii medicale integrate, precum servicii de ambulatoriu, de laborator,
medicina muncii si radiologie, la cele mai bune standarde. Pacientii au posibilitatea de a efectua analize
medicale complete in laborator si au acces la sali de consultatii cu peste 20 de specialitati medicale, inclusiv
ortopedie, chirurgie generald, chirurgie plastica, interventii rapide pentru hemoroizi, obstetrica-ginecologie,
gastroenterologie, urologie, medicina interna, ORL., oftalmologie, cardiologie, pediatrie, medicina generala,
medicina de familie, neurologie, psihiatrie, endocrinologie, dermatologie, pneumologie, alergologie, diabet,
nutritie si boli metabolice si oncologie. Centrul Medical Irina este sub contract cu Casa Nationala de Asigurari
de Sanatate pentru analize de laborator, ecografii, radiografii, DEXA, Nutritie Diabet si Boli Metabolice,
ingrijire la domiciliu, precum si cu Casa O.P.S.N.A.J pentru analize de laborator.

23. EVENIMENTE ULTERIOARE

Nu au existat evenimente seminificative ulterioare datei de 31 decembrie 2021

Mihail Marcu, Adrian Lungu,
Director General Director Financiar
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I. SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE NEAUDITATE PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31
DECEMBRIE 2021 (,,SF CONSOLIDATE")

SITUATIA CONSOLIDATA NEAUDITATA A POZITIEI FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2021 (,BILANT
CONSOLIDAT")

31 decembrie 31 decembrie Variatie
2021 2020 2021/2020
ACTIVE
ACTIVE IMOBILIZATE
Fond comercial 199,679,613 147,256,824 35.6%
Imobilizari necorporale 63,068,147 46,755,678 34.9%
Imobilizari corporale 584,492,571 535,672,488 9.1%
Drept de folosinta 156,817,382 146,821,194 6.8%
Alte active financiare 31,610,586 27,940,022 13.1%
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 1,035,668,299 904,446,206 14.5%
ACTIVE CIRCULANTE
Stocuri 74,702,545 53,058,518 40.8%
Creante 159,570,821 121,079,030 31.8%
Alte active 12,830,056 15,822,146 -18.9%
Numerar si echivalente de numerar 129,539,313 81,970,397 58.0%
376,642,735 271,930,091 38.5%
CHELTUIELI IN AVANS 9,410,594 7,117,566 32.2%
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 386,053,329 279,047,657 38.3%
TOTAL ACTIVE 1‘421‘721‘628 1‘183‘493‘863 20.1%
CAPITALURI SI DATORII
DATORII PE TERMEN LUNG
Datorii din leasing financiar 158,786,846 147,097,180 7.9%
Alte datorii pe termen lung 7,546,394 18,119,743 -58.4%
Datorii pe termen lung 441,086,294 414,696,592 6.4%
Datorii cu impozitul amanat 23,559,617 20,345,799 15.8%
TOTAL DATORII PE TERMEN LUNG 630,979,151 600,259,314 5.1%
DATORII CURENTE
Datorii comerciale si alte datorii 224,221,572 151,690,134 47.8%
Descoperire de cont 25,493,223 27,127,907 -6.0%
Portiunea curenta a datoriei din leasing financiar 41,693,149 41,166,069 1.3%
Portiunea curenta a datoriilor pe termen lung 58,482,734 46,436,217 25.9%
Datorii cu impozitul pe profit curent 1,942,230 5,467,450 -64.5%
Provizioane 8,499,458 7,209,494 17.9%
Alte datorii 44,378,235 35,230,733 26.0%
TOTAL DATORII CURENTE 404,710,601 314,328,004 28.8%
TOTAL DATORII 1,035,689,752 914,587,319 13.2%
CAPITALURI
Capital emis si prime de capital 82,395,091 82,027,012 0.4%
Actiuni proprii (4,015,977) (666,624) 502.4%
Rezerve 126,490,224 124,211,557 1.8%
Rezultat reportat 137,434,296 35,701,579 285.0%
Capitaluri atribuibile proprietarilor Grupului 342,303,634 241,273,524 41.9%
Interese care nu controleaza 43,728,241 27,633,021 58.2%
TOTAL CAPITALURI 386,031,876 268,906,545 43.6%
TOTAL CAPITALURI SI DATORII 1,421,721,628 1,183,493,863 20.1%
Mihail Marcu, Adrian Lungu,
Director General Director Financiar
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SITUATIA CONSOLIDATA NEAUDITATA A CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE SI A ALTOR ELEMENTE ALE
REZULTATULUI GLOBAL PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 DECEMBRIE 2021 (,CPP CONSOLIDAT")

12 luni incheiate la 31 decembrie, Variatie
2021 2020 2021/2020

CIFRA DE AFACERI 1,432,027,145 1,077,448,351 32.9%
Alte venituri operationale 10,344,070 9,274,762 11.5%
VENITURI OPERATIONALE 1,442,371,215 1,086,723,113 32.7%
Consumabile si materiale de reparatii (234,354,593) (189,975,286) 23.4%
Cheltuieli cu tertii (383,196,973) (281,469,012) 36.1%
Cheltuieli cu salariile si cele asimilate salariilor (333,827,504) (277,035,208) 20.5%
Contributii sociale (12,214,458) (10,767,730) 13.4%
Amortizare (111,118,400) (102,897,388) 8.0%
(Plerder|? sau (.:astlggrl d|r7 depreagre (inclusiv (4,406,807) (10,888,049) -59.5%
reversari ale pierderilor din depreciere)
Cheltuieli cu marfurile (106,466,669) (35,649,736) 198.6%
Alte cheltuieli operationale (80,436,771) (68,929,576) 16.7%
CHELTUIELI OPERATIONALE 51‘266‘022‘175! (977,611,985) 29.5%
PROFIT OPERATIONAL 176,349,040 109,111,128 61.6%
Costul finantarii (26,321,456) (23,252,552) 13.2%
Alte cheltuieli financiare (8,910,970) (7,307,417) 21.9%
REZULTAT FINANCIAR (35,232,425) (30,559,969) 15.3%
REZULTAT INAINTE DE IMPOZITARE 141,116,615 78,551,159 79.6%
Cheltuiala cu impozitul pe profit (23,592,740) (14,787,475) 59.5%
REZULTAT NET 117,523,875 63,763,684 84.3%
Proprietarilor Grupului 106,791,507 56,702,860 88.3%
Intereselor care nu controleaza 10,732,369 7,060,824 52.0%
ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL
CARE NU VOR FI RECLASIFICATE IN CONTUL DE
PROFIT SAU PIERDERE
Castig/pierdere rezultat/a din reevaluare - - 0.0%
Corectii referitoare la ani precedenti - - 0.0%
Castig/pierdere rezultat/a din reevaluarea actiunilor ) )
proprii 0.0%
Impozit améanat pentru alte elemente ale rezultatului ) )
global 0.0%
TOTAL ALTE ELEMENTE DE REZULTAT GLOBAL - - 0.0%
Total alte elemente de rezultat global
atribuibile
Proprietarilor Grupului - - 0.0%
Intereselor care nu controleaza -
TOTAL REZULTAT GLOBAL 117,523,875 63,763,684 84.3%
Total rezultat global atribuibil:
Proprietarilor Grupului 106,791,507 56,702,860 88.3%
Intereselor care nu controleaza 10,732,369 7,060,824 52.0%
Mihail Marcu, Adrian Lungu,
Director General Director Financiar
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SITUATIA CONSOLIDATA NEAUDITATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE PENTRU PERIOADA INCHEIATA
LA 31 DECEMBRIE 2021 (,CF CONSOLIDAT")

Perioada incheiata la 31 decembrie,

2021 2020
Profit inainte de impozitare 141,116,616 78,551,159
Ajustari pentru:
Depreciere 111,118,400 102,897,388
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 1,289,964 5,460,306
Venituri din dobanzi (158,840) (50,893)
Cheltuiala cu dobanda 26,321,456 23,252,552
Ajustari de valoare pentru creante si pierderi din creante 4,742,536 10,888,049
Reduceri financiare (2,569) -
Alte venituri nemonetare (4,535,441) (3,712,076)
Diferente de curs rezultate din reevaluarea soldurilor in valuta 6,654,907 7,392,342
Fond comercial negativ rezultat in urma achizitiilor - 90,706
Fluxuri de trezorerie din exploatare inainte de 286,547,029 224,769,532

modificarile in capitalul circulant

Descresteri/(Cresteri) ale soldurilor de creante (13,613,237) (35,539,764)
Descresteri/(Cresteri) ale soldurilor de stocuri (6,375,812) (9,968,002)
Descresteri/(Cresteri) de cheltuieli in avans (2,243,475) 1,018,264
Cresteri/(descresteri) de datorii 4,412,818 (19,743,767)
Fquyl_-i de_ tr(_ezorer_ie din (_exploatare inainte de (17,819,706) (64,233,268)
modificarile in capitalul circulant

Numerar generat din exploatare 268,727,322 160,536,264
Impozit pe profit platit (27,168,945) (9,716,112)
Dobanzi platite (27,690,477) (22,207,210)
Dobanzi primite 158,840 50,893
Numerar net generat din activitati de exploatare 214,026,740 128,663,835
Investitii in combinari de intreprinderi (52,504,735) (23,769,813)
Achizitii aditionale de participatii (1,661,990) -
Achizitii de imobilizari necorporale (5,357,076) (5,962,689)
Achizitii de imobilizari corporale (87,183,052) (83,116,171)
Numerar net folosit in activitatea de investitii (146,706,853) (112,848,673)
Crestere de imprumuturi 78,319,943 101,692,813
Rambursari de imprumuturi (50,890,455) (25,118,546)
Plati pentru leasing (43,440,889) (43,857,062)
Dividende platite intereselor care nu controleaza (70,000) (701,987)
Plati pentru achizitii de actiuni proprii (3,669,570) (3,548,879)
Numerar net din/(utilizat) in activitatea de finantare (19,750,971) 28,466,339
Modificarea neta de numerar si echivalent de 47,568,916 44,281,501
numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 81,970,397 37,688,896
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul 129,539,313 81,970,397

perioadei

Mihail Marcu,
Director General

Adrian Lungu,
Director Financiar



II.

GRUPUL MEDLIFE

RAPORT PRELIMINAR 2021

(toate sumele sunt exprimate in RON, decat in cazurile in care este specificat altfel)

ANALIZA FINANCIARA

Analiza Contului de Profit si Pierdere Consolidat

Cifra de afaceri a perioadei de 12 luni incheiate la 31 decembrie 2021 s-a ridicat la 1,432,027,145 RON,
in crestere fata de cifra de afaceri obtinuta in primele 12 luni ale lui 2020 cu 32.9%. Cresterea s-a datorat,
in principal, cresterii aproape din toate liniile de afaceri ale Grupului, precum si achizitiilor finalizate de

Grup in 2020 si 2021.

% din

Linie de afaceri 12 luni 2021 % din To?al 12 luni 2020 Total Variatie
Vanzari Vanzari Vanzari Vanzari 2021/2020
Clinici 407,441,702 28.5% 307,919,487  28.6% 32.3%
Stomatologie 93,204,531 6.5% 61,363,524 5.7% 51.9%
Spitale 317,305,322 22.2% 251,943,388 23.4% 25.9%
Laboratoare 259,970,003 18.2% 198,519,202 18.4% 31.0%
Vanzari Corporative 206,112,967 14.4% 198,530,858 18.4% 3.8%
Farmacii 59,949,420 4.2% 44,405,803 4.1% 35.0%
Altele 88,043,200 6.1% 14,766,089 1.4% 496.3%
TOTAL 1,432,027,145 100.0% 1,077,448,351  100.0% 32.9%

Alte venituri operationale au inregistrat o crestere de 11.5% in perioada de 12 luni incheiata la 31
decembrie 2021 comparativ cu perioada corespondenta a lui 2020, ajungand la 10,344,070 RON la 31

decembrie 2021.

Cheltuielile operationale includ cheltuieli fixe si variabile, precum si cheltuieli cu bunuri si materiale utilizate
de Grup pentru prestarea serviciilor. Grupul a inregistrat cheltuieli operationale de 1,266,022,175 RON in
perioada de 12 luni incheiata la 31 decembrie 2021, reprezentand o crestere de 29.5%, sau 288,410,189
RON, comparativ cu perioada corespunzatoare a lui 2020. Cheltuielile operationale ca pondere in total
venituri operationale au reprezentat 90.0% in 2020 si 87.8% in 2021.

Evolutia cheltuielilor operationale

Consumabile si materiale de reparatii
Cheltuieli cu marfurile

Utilitati

Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile
Chirii

Prime din asigurari

Reclama si publicitate

Comunicatii

Cheltuieli cu tertii (inclusiv contractele cu
medicii)

Cheltuieli cu salariile si cele asimilate salariilor
Contributii sociale

Amortizare

Pierderi (sau castiguri) din depreciere (inclusiv
reversari ale pierderilor din depreciere)

Alte cheltuieli administrative si de exploatare
TOTAL

. . Variatie

12 luni 2021 12 luni 2020 2021/2020
234,354,593 189,975,286 23.4%
106,466,669 35,649,736 198.6%
15,442,865 12,634,324 22.2%
14,752,769 11,549,854 27.7%
8,415,850 6,520,160 29.1%
3,648,189 3,002,708 21.5%
15,138,344 13,508,044 12.1%
4,907,423 4,236,791 15.8%
383,196,973 281,469,012 36.1%
333,827,504 277,035,208 20.5%
12,214,458 10,767,730 13.4%
111,118,400 102,897,388 8.0%
4,406,807 10,888,049 -59.5%
18,131,331 17,477,695 3.7%
1,266,022,175 977,611,985 29.5%

Profitul operational a inregistrat o crestere de 61.6% in perioada de 12 luni incheiata la 31 decembrie
2021, comparativ cu perioada de 12 luni incheiata la 31 decembrie 2020, de la 109,111,128 RON in 2020
la 176,349,040 RON in perioada incheiata la 31 decembrie 2021.
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Pierderea financiara a crescut in perioada de 12 luni incheiata la 31 decembrie 2021 cu 4,672,456 RON,
de la 30,559,969 RON in perioada de 12 luni incheiata la 31 decembrie 2020, la o pierdere de 35,232,425
RON in perioada incheiata la 31 decembrie 2021.

Rezultatul net inregistrat in 2021 a crescut cu 53,760,191 RON, comparativ cu 2020, de la un profit de
63,763,684 RON in 2020 la un profit de 117,523,875 RON in 2021. Cresterea reprezinta translatarea
cresterii profitului operational in rezultatul net.

Luand in calcul situatiile pro-forma, cifra de afaceri pentru perioada de 12 luni incheiata la 31 decembrie
2021 insumeaza 1,632,881,143 RON si o EBITDA ajustata de 308,352,948 RON. Pentru mai multe
informatii despre informatiile financiare proforma regasiti la capitolul VII - INFORMATII FINANCIARE PRO-
FORMA CONSOLIDATE NEAUDITATE.

Analiza Bilantului Consolidat

Active imobilizate insumeaza 1,035,668,299 RON la 31 decembrie 2021, inregistrand o crestere de
131,222,092 RON sau 14.5% comparativ cu 31 decembrie 2020.

Activele curente cresc cu 107,005,672 RON sau 38.3% de la 279,047,657 RON la 31 decembrie 2020 la
386,053,329 RON la 31 decembrie 2021.

Datoriile curente (excluzand datoriile purtatoare de dobanda) au crescut cu 79,443,683 RON, sau 39.8%,
de la 199,597,812 RON la 31 decembrie 2020, la 279,041,495 RON la 31 decembrie 2021.

Datoriile purtatoare de dobanda au crescut cu 49,018,281 RON, sau 7.2%, de la 676,523,965 RON la 31
decembrie 2020 la 725,542,246 RON la 31 decembrie 2021.

III. EVENIMENTE IMPORTANTE 12 LUNI 2021

3.1 Achizitia ulterioara a intereselor care nu controleaza
Majorare participatiei in Centrul Medical Panduri

in iunie 2021, Grupul a finalizat majorarea cu 10% a actionariatului Panduri Medical Center, marcand
achizitia integrala a pachetului de actiuni. Participatia majoritara de 90% a fost achizitionata in urma cu 5
ani, acum actionariatul fiind completat pana la 100%.

Majorarea participatiei in Dentist 4 Kids SRL

in iunie 2021, Clinica Dent Estet, parte a Grupului Medlife, a finalizat achizitia intregului pachet de actiuni
al clinicii stomatologice din Timisoara (o crestere de la 52% la 100%).

3.2 Crestere organica

in primul semestru, Clinica Dent Estet, parte a Grupului Medlife, a infiintat o noud companie, Dent Estet
Ploiesti SA, cu o participatie de 51%.

3.3 Achizitii de subsidiare
Achizitia KronDent

Grupul de clinici DENT ESTET, lider de piata in domeniul serviciilor de medicina dentara in Romania, anunta
semnarea contractului de achizitie pentru pachetul majoritar de 60% din actiunile KronDent S.R.L, clinica
de paradontologieimplantologie si medicina dentara cu sediul in Brasov

Achizitia Centrului Medical Veridia (Centrul Medical Basarab)

in februarie 2021, sistemul medical MedLife a finalizat tranzactia de cumparare a pachetului integral de
actiuni al Centrului Medical Veridia din Bucuresti, cunoscut si sub denumirea de Centrul Medical Basarab.

Centrul Medical Veridia activeaza pe piata serviciilor medicale private de 17 ani. Si-a inceput activitatea
cu un laborator de analize medicale si ulterior si-a consolidat pozitia prin dezvoltarea unui centru medical
de mari dimensiuni care incorporeaza 20 de cabinete medicale si care asigura servicii medicale de
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specialitate, consultatii de medicina generala si consultatii de diferite specialitati, investigatii paraclinice,
tratamente si interventii chirurgicale minore. In plus, pentru prelevarea probelor pentru teste de laborator,
centrul include si patru puncte de prelevare, situate in cartierele Berceni, Militari, Drumul Taberei si
Pantelimon, iar din septembrie 2020 include si un laborator de biologie moleculard pentru testarea
SARSCoV-2.

Achizitia pachetului majoritar al Medica Sibiu

in aprilie 2021, sistemul medical MedLife finalizat achizitia pachetului majoritar de 60% la Medica Sibiu,
unul din furnizorii importanti de servicii medicale private din judetul Sibiu. Medica Sibiu activeaza pe piata
serviciilor medicale private din anul 2001 si este formata dintr-o unitate mare de ambulatoriu, un laborator
de analize medicale si un centru de medicina a muncii. In plus, Medica Sibiu este unul dintre furnizorii
aflati in contract cu Casa Judeteana de Asigurari de Sanatate (CJAS) Sibiu, acoperind o gama larga de
analize de laborator si consultatii medicale, pentru specialitati precum endocrinologie, medicina interna,
neurologie, psihiatrie, psihologie clinica.

Finalizarea achizitiei CED Pharma Grup

in iunie 2021, sistemul medical MedLife a finalizat achizitia pachetului complet de actiuni ale grupului de
companii CED Pharma, tranzactia fiind aprobata de Consiliul Concurentei. Grupul CED Pharma este format
din 6 farmacii, toate situate in Bucuresti. Noile farmacii sunt amplasate in interiorul unor unitati spitalicesti
si vor asigura continuitatea strategiei de dezvoltare a Grupului Medlife pe segmentul farmacii, care se
bazeaza pe interdependenta dintre unitatile medicale si farmacii.

Finalizarea achizitiei Pharmachem Distributie SRL

in iulie 2021, sistemul medical MedLife a finalizat achizitia pachetului de 75% din actiunile companiei de
distributie Pharmachem Distributie SRL. Este una dintre cele mai mari achizitii din grup din ultimii ani.
Pharmachem activeaza pe piata serviciilor de distributie farmaceutica de 16 ani, fiind un jucator important,
o retea de depozite in Bucuresti si in toata tara.

Achizitia Stomestet Grup

in octombrie 2021, Clinica Dent Estet, parte a Grupului Medlife, a finalizat achizitia pachetului de 60% din
actiunile Stomestet, una dintre cele mai importante clinici dentare din Transilvania. Grupul Stomestet, cu
sediul in Cluj-Napoca, este cea mai performanta clinica stomatologica privata din Transilvania si un centru
educational recunoscut pentru viitorii medici si specialisti stomatologi, organizand program de rezidentiat
medical, cursuri si conferinte dedicate. Stomestet a fost fondata in anul 2001 de doi lideri romani din
domeniul medical stomatologic, conf. univ. prof. dr. Smaranda Buduru si dr. Rares Buduru.

Achizitie Costea Digital Dental (Oradent)

in noiembrie 2021, Clinica Dent Estet, parte a Grupului Medlife, a finalizat achizitia a 60% din actiunile
clinicii Oradent, detinute de Dr. Costea. Cu o experienta de peste 20 de ani in stomatologie generala, 14
ani in implantologie si 10 ani in estetica dentara, clinica din Oradea ofera pacientilor o gama completa de
servicii stomatologice premium (ortodontie, implantologie, estetica dentara, tratamente stomatologice
pentru copii si adulti) si are propriul laborator digital de radiologie dentara.

Achizitia Centrului Medical Neolife Romania

in octombrie 2021, sistemul medical MedLife a anuntat semnarea contractului de achizitie a 50% din
pachetul de actiuni al centrelor de oncologie Neolife Romania, unul dintre cei mai mari jucatori pe
segmentul oncologiei din Romania si un nume de referinta in Europa de Est.

Centrul Oncologic Neolife Romania functioneaza de sapte ani pe piata din Romania. Ofera patru centre
medicale si este membra a Grupului Bozlu, Turcia, care detine 21 de companii. De 32 de ani activeaza in
domeniul asistentei medicale si al serviciilor tehnologice. Experienta marcii Neolife in medicina nucleara
dateaza din 1989 cand a fost deschisa in Turcia prima companie privata care ofera astfel de servicii intr-
un spital. Doar un an mai tarziu, in 1990, a fost deschis primul centru privat de sine statator. De atunci,
dezvoltarea sa a fost foarte rapida, iar acum servicii de diagnostic si tratament al cancerului sunt furnizate
in peste 60 de spitale publice si private din Turcia.

Tranzactia a fost aprobata de Consiliul Concurentei si a fost finalizata in februarie 2022.
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Achizitia Expert Med Centrul Medical Irina

in decembrie 2021, sistemul medical MedLife a finalizat achizitia pentru pachetul majoritar de 76% al
Expert Med Centrul Medical Irina, cel mai mare jucator independent de pe piata serviciilor medicale private
din Galati. Compania va fi integrata sub marca Sfanta Maria, parte a Medlife Group. Expert Med Centrul
Medical Irina a fost lansat in anul 1999, cu o experienta de peste 22 de ani pe piata serviciilor medicale
private.

Centrul Medical Irina ofera servicii medicale integrate, precum servicii de ambulatoriu, de laborator,
medicina muncii si radiologie, la cele mai bune standarde. Pacientii au posibilitatea de a efectua analize
medicale complete in laborator si au acces la sali de consultatii cu peste 20 de specialitati medicale, inclusiv
ortopedie, chirurgie generald, chirurgie plastica, interventii rapide pentru hemoroizi, obstetrica-
ginecologie, gastroenterologie, urologie, medicind interna, ORL. , oftalmologie, cardiologie, pediatrie,
medicina generala, medicina de familie, neurologie, psihiatrie, endocrinologie, dermatologie, pneumologie,
alergologie, diabet, nutritie si boli metabolice si oncologie. Centrul Medical Irina este sub contract cu Casa
Nationala de Asigurari de Sanatate pentru analize de laborator, ecografii, radiografii, DEXA, Nutritie Diabet
si Boli Metabolice, ingrijire la domiciliu, precum si cu Casa 0.P.S.N.A.]J pentru analize de laborator.

1v. EVENIMENTE ULTERIOARE SEMNIFICATIVE

Nu au existat evenimente semnificative ulterioare datei de 31 decembrie 2021.
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V. INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI LA 31 DECEMBRIE 2021

Indicatorul lichiditatii curente

Perioada incheiata la
31 Decembrie 2021

Active curente

386,053,329

Datorii curente

Indicatorul gradului de indatorare

404,710,601 0.95

Perioada incheiata la
31 Decembrie 2021

Capital imprumutat 607,419,534 1579%
Capital propriu 386,031,876
Capital imprumutat 607,419,534 61%
Capital angajat 993,451,410

Viteza de rotatie a debitelor clientilor

Perioada incheiata la
31 Decembrie 2021

Sold mediu clienti

140,324,926

Cifra de afaceri x 90/180/360

Viteza de rotatie a activelor imobilizate

1,432,027,145 35.28

Perioada incheiata la
31 Decembrie 2021

Cifra de afaceri

1,432,027,145

Active imobilizate

1,035,668,299 1.38
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GRUPUL MEDLIFE
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VI. PRINCIPALII INDICATORI OPERATIONALI

12 luni perioada incheiata

Linie de afaceri Informatii 2021 2020
Clinici Venit 407,441,702 307,919,487
Clinici Vizite 2,279,580 1,815,055
Clinici Venit mediu 178.7 169.6
Stomatologie Venit 93,204,531 61,363,524
Stomatologie Vizite 154,358 89,172
Stomatologie Venit mediu 603.8 688.1
Spitale Venit 317,305,322 251,943,388
Spitale Pacienti 100,230 82,209
Spitale Venit mediu 3,165.8 3,064.7
Laboratoare Venit 259,970,003 198,519,202
Laboratoare Analize 8,541,036 5,211,645
Laboratoare Venit mediu 30.4 38.1
Vanzari Corporative  Venit 206,112,967 198,530,858
Vanzari Corporative PPM 742,739 738,582
Vanzari Corporative Venit mediu 277.5 268.8
Farmacii Venit 59,949,420 44,405,803
Farmacii Clienti 361,236 194,838
Farmacii Venit mediu 166.0 227.9
Altele Venit 88,043,200 14,766,089

VII. INFORMATII FINANCIARE CONSOLIDATE NEAUDITATE PRO-FORMA PENTRU PERIOADA
DE 12 LUNI INCHEIATE LA 31 decembrie 2021 (“"CPP CONSOLIDAT PRO-FORMA")

Introducere

Prezentul Cont de Profit si Pierdere Consolidat Pro-Forma al Contului de Profit si Pierdere Consolidat are la
baza informatii financiare consolidate neauditate pro forma ale Contului de Profit si Pierdere consolidat
intemeiat pe Situatiile Financiare Consolidate neauditate ale Grupului din perioada de 12 luni incheiate la
31 decembrie 2021, ajustate cu rezultatele financiare istorice ale societatilor achizitionate de catre Grup
in perioada de la 1 ianuarie 2021 pana la 31 decembrie 2021 ("Societati Achizitionate"). Detalii asupra
Societatilor Achizitionate sunt prezentate mai jos.

Situatia Contului de Profit si Pierdere Consolidat Pro-Forma pentru 12 luni incheiate la 31 decembrie 2021
transpune (i) achizitia Societatilor Achizitionate, ca si cum achizitia ar fi avut loc la 1 ianuarie 2021, prin
combinarea rezultatelor financiare ale Societatilor Achizitionate pentru aceasta perioada cu cele ale
Grupului si (ii) eliminarea anumitor cheltuieli incluse in Situatia Consolidata a contului de profit si pierdere
si a altor elemente ale rezultatului global a Grupului pe care Grupul le considera neoperationale si/sau de
natura nerecurenta.

Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma ofera o ilustrare ipotetica a impactului unei/unor tranzactii
asupra castigurilor Societatii. Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma a fost pregatit pentru Grup
pentru perioada de 12 luni incheiate la 31 decembrie 2021. Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-
forma trebuie citit impreuna cu Situatiile Financiare Consolidate pentru perioada incheiata 31 decembrie
2021.
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Scopul Contului de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma

Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma prezentat mai jos a fost pregatit pentru (i) a ilustra efectul
achizitiilor efectuate in 2021 asupra Grupului; si (ii) eliminarea anumitor cheltuieli nerecurente si/sau
neoperationale pentru a oferi o estimare a EBITDA recurenta a Grupului.

EBITDA Pro-forma consolidata ajustata neauditata a Grupului este de asemenea utila cand se analizeaza
datoria curenta a Grupului alaturi de capacitatea de castig a acestuia. Chiar daca Situatia Consolidata a
Pozitiei Financiare in Situatiile Financiare include intreaga valoare a datoriei realizate pentru finantarea
achizitiilor finalizate pana la data de 31 decembrie 2021, Situatia contului de profit si pierdere si a altor
elemente ale rezultatului global consolidat include doar o parte din veniturile anuale ale Societatilor
Achizitionate. Folosind EBITDA pro-forma consolidata ajustata neauditata pentru astfel de comparatii
permite includerea unei estimari, pe intreaga perioada, a rezultatelor care vor contribui la finantarea
serviciului datoriei realizate pentru achizitionarea acestora.

In perioada de 12 luni incheiata la 31 decembrie 2021 Societatea a finalizat sau a initiat urmatoarele
achizitii pe baza unei strategii de consolidare cu scopul de a diversifica oferta de servicii a Grupului,
marindu-si notorietatea nationala si consolidandu-si pozitia pe piata:

¢ Achizitia ulterioara de 10% a participatiei minoritare in Panduri Medical Center in iunie 2021;
e 29% (% indirect) achizitie ulterioara a participatiei in Dentist 4 Kids SRL (control indirect) in iunie 2021;
® 31% control indirect in compania nou-infiintata Dent Estet Ploiesti SA prin crestere organica;

e Achizitia a 36% din capitalul social al KronDent SRL; controlul a fost obtinut in decembrie 2020 si
societatea este consolidata incepand cu ianuarie 2021;

¢ Achizitia a 100% din capitalul social al Veridia Medical Center (Centrul Medical Matei Basarab); controlul
a fost obtinut in februarie 2021 si societatea este consolidata incepand cu martie 2021;

e Achizitia a 60% din capitalul social al Medica Sibiu SRL; controlul a fost obtinut in aprilie 2021 si
societatea este consolidata incepand cu mai 2021;

¢ Achizitia a 100% din pachetul de actiuni al CED Pharma Group; controlul a fost obtinut in iunie 2021 si
societatea este consolidata incepand cu iulie 2021;

e Achizitia a 75% din capitalul social al Pharmachem Distributie SRL; controlul a fost obtinut in iulie 2021
si societatea este consolidata incepand cu august 2021;

e Achizitia a 36% (% indirect) din pachetul de actiuni al Stomestet Group; controlul a fost obtinut in
octombrie 2021 si societatea este consolidata incepand cu noiembrie 2021;

¢ Achizitia a 36% (% indirect) din capitalul social al Costea Digital Dental (Oradent); controlul a fost obtinut
in noiembrie 2021 si societatea este consolidata incepand cu decembrie 2021;

e Semnarea contractului de vanzare-cumparare a 50% actiuni ale Neolife Medical Center Romania in
octombrie 2021; Tranzactia a fost aprobata de Consiliul Concurentei si a fost finalizata in februarie 2022.

e Achizitia a 76% din capitalul social al Expert Med Centrul Medical Irina; controlul a fost obtinut in
decembrie 2021 si societatea este consolidata incepand cu ianuarie 2022.
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Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma

12 luni incheiate la 31 Decembrie 2021

Situatii financiare Normali Costuri Ajustare
consolidate ormalizare nerecurente Pro-forma
CIFRA DE AFACERI 1,432,027,145 200,853,998 - 1,632,881,143
Alte venituri operationale 10,344,070 4,096,240 - 14,440,310
VENITURI OPERATIONALE 1,442,371,215 204,950,238 - 1,647,321,453
CHELTUIELI OPERATIONALE (1,266,022,175) (198,432,388) 4,325,339 (1,460,129,223)
PROFIT OPERATIONAL 176,349,040 6,517,850 4,325,339 187,192,230
Costul finantarii (26,321,456) (3,140,447) - (29,461,903)
Alte cheltuieli financiare (8,910,970) (1,073,010) - (9,983,980)
REZULTAT FINANCIAR (35,232,425) (4,213,457) - (39,445,882)
REZULTAT INAINTE DE
IMPOZITARE 141,116,615 2,304,393 4,325,339 147,746,348
Cheltuiala cu impozitul pe profit (23,592,740) (387,659) (692,054) (24,672,453)
REZULTAT NET 117,523,875 1,916,734 3,633,285 123,073,894
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De la Rezultat Net la EBITDA Ajustata

12 luni incheiate la 31 Decembrie 2021

Situatii financiare N p Costuri Ajustare
consolidate ormalizare nerecurente Pro-forma
Profitul perioadei 117,523,875 1,916,734 3,633,285 123,073,894
Reintegrare:
Impozite pe profit: 23,592,740 387,659 692,054 24,672,453
Din care:
E;‘f;tu'e" cuimpozitele de 23,592,740 387,659 - 23,980,399
Impact costuri nerecurente - - 692,054 692,054
Rezultat financiar 35,232,425 4,213,457 - 39,445,882
Depreciere, amortizare si
pierderi, inclusiv din 111,118,400 10,042,318 - 121,160,718
reevaluari
EBITDA Ajustata 287,467,440 16,560,169 4,325,339 308,352,948

Cifra de afaceri impartita pe linii de afaceri

12 luni incheiate la 31 Decembrie 2021

Situatii financiare Normalizare Costuri Ajustare

consolidate nerecurente Pro-forma

Clinici 407,441,702 37,961,774 - 445,403,476
Stomatologie 93,204,531 12,210,825 - 105,415,356
Laboratoare 259,970,003 1,768,877 - 261,738,880
Vanzari Corporative 206,112,967 44,240 - 206,157,207
Spitale 317,305,322 78,223,617 - 395,528,939
Farmacii 59,949,420 10,742,957 - 70,692,378
Altele 88,043,200 59,901,707 - 147,944,907

Total cifra de afaceri 1,432,027,145 200,853,998 - 1,632,881,144

Baza pentru Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma

Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma pentru perioada de 12 luni incheiata la 31 decembrie
2021 a fost pregatit pornind de la Contul de Profit si Pierdere Consolidat pentru perioada incheiata la 31
decembrie 2021 al Grupului. Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma a fost pregatit in concordanta
cu politicile contabile adoptate de Grup din Situatiile Financiare Consolidate ale Grupului pentru perioada

incheiata la 31 decembrie 2021.

Contul de Profit si Pierdere Consolidat Pro-forma pentru perioada de 12 luni incheiate la 31 decembrie
2021 transpune achizitiile Societatilor Achizitionate ca si cum acestea au avut loc la 1 ianuarie 2021. De
asemenea, anumite cheltuieli realizate de Grup in perioada relevantd, dar considerate ca fiind
neoperationale si/sau nerecurente in natura, asa cum este detaliat in notele tabelelor, sunt reflectate in
Situatia Consolidata Pro forma a Contului de Profit si Pierdere, ca ajustari de costuri nerecurente, bazate
pe aprecierea managementului Grupului, fara a tine seama de Societatile Achizitionate.
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AJUSTARI ALE CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE CONSOLIDAT PRO-FORMA
Ajustari de normalizare

Ajustarile de normalizare sunt facute pentru a include rezultatele financiare ale Societatilor Achizitionate
in rezultatele financiare ale Grupului pentru perioada relevanta. Ajustarea reprezinta situatia neauditata a
elementelor contului de profit pentru perioada de timp relevanta anterioard, incluzand in aceasta, luna
achizitiei societatii.

Societatile care au fost normalizate si lunile incluse in normalizare sunt prezentate mai jos:

. . Luni incluse in normalizare
Data obtinerii

Societate controlului ] ] (inclusiv) ]
1 ianuarie — 31 decembrie 2021

Centrul Medical Matei Basarab martie 2021 ianuarie - februarie 2021
Pharmachem Distributie august 2021 ianuarie - iulie 2021
Grupul de farmacii CED Pharma iulie 2021 ianuarie - iunie 2021
Medica Sibiu mai 2021 ianuarie - aprilie 2021
Stomestet SRL noiembrie 2021 ianuarie - octombrie 2021
The Lab Stomestet SRL noiembrie 2021 ianuarie - octombrie 2021
Stomestet Plus SRL noiembrie 2021 ianuarie - octombrie 2021
Costea Digital Dental (Oradent) decembrie 2021 ianuarie — noiembrie 2021
Expert Med Centrul Medical Irina* decembrie 2021 ianuarie - decembrie 2021
Neolife Medical Center* ianuarie 2022 ianuarie - decembrie 2021

* Tranzactia cu societatea Neolife Medical Center a fost aprobata de Consiliul Concurentei si a fost finalizata in februarie
2022. Controlul asupra Expert Med Centrul Medical a fost obtinut in decembrie 2021. Ambele companii vor fi consolidate
fncepand cu 2022.

Ajustari de Costuri Nerecurente

Ajustarile de cheltuieli nerecurente reprezinta cheltuieli care au fost incluse in Situatia Consolidata a
Contului de Profit si Pierdere si a altor elemente ale rezultatului global a Grupului dar care, in opinia
Grupului, reprezinta costuri nerecurente si/sau neoperationale. Aceste cheltuieli se refera in principal la
costuri realizate in legatura cu achizitia Societatilor Achizitionate care au fost mai degraba inregistrate in
cheltuieli, decéat capitalizate, ca parte a costului de achizitie a companiei, incluzand si costurile proceselor
de achizitie la care s-a renuntat sau care sunt in desfasurare.

Cheltuielile nerecurente sunt prezentate mai jos. Suma calculatd pentru fiecare categorie de cheltuieli a
fost majorata pentru a include impozitul pe profit aplicabil.

Suma 12 luni

Tip Cheltuiala 2021 (RON) Nota
Costul achizitiilor 2,097,204 Nota A
Costuri de consultanta 311,136 Nota B
Alte costuri 1,916,999 Nota C
Total 4,325,339
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GRUPUL MEDLIFE
RAPORT PRELIMINAR 2021
(toate sumele sunt exprimate in RON, decat in cazurile in care este specificat altfel)

Nota A

Costul achizitiilor include cheltuielile realizate in legatura cu rapoartele externe de due dilligence efectuate
pentru societatile tinta, acoperind analizele de diagnostic financiar, fiscal si juridic.

Costurile externe ale achizitiilor abandonate sunt de asemenea incluse.

Aceste cheltuieli sunt considerate ca fiind nerecurente si neoperationale deoarece ele nu au legatura cu
activitatea operationala in desfasurare a Grupului.

Nota B
Include cheltuieli cu servicii de consultanta.

Nota C

Include alte cheltuieli pe care Grupul le considera nerecurente si non-operationale.

VIII. EVOLUTIE EBITDA

Perioada incheiata la 31 decembrie Variatie
2021 2020 2021/2020
Pro-Forma IFRS
Cifra de afaceri 1,632,881,143 1,077,448,351 51.6%
Alte venituri operationale 14,440,310 9,274,762 55.7%
VENITURI OPERATIONALE 1,647,321,453 1,086,723,113 51.6%
CHELTUIELI
I(E);EE:;;:';A:IEI’ORTIZARE (1,338,968,505) (874,714,597) 53.1%
SI DEPRECIERE
EBITDA 308,352,948 212,008,516 45.4%
Marja EBITDA 18.9% 19.7%

Perioada incheiata la

31 decembrie 2021 % din Total
EBITDA Pro-forma ajustata 308,352,948 100%
Atribuibila:
Proprietarilor Grupului 280,909,536 91,1%
Intereselor care nu controleaza 27,443,412 8,9%
Mihail Marcu,

Adrian Lungu,

Director General Director Financiar
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Declaratia persoanelor responsabile din cadrul Grupului MedLife

Dupa cunostintele noastre, Situatiile Financiare Preliminare Consolidate ale Grupului
MedLife la 31 decembrie 2021, care au fost intocmite in conformitate cu standardele
internationale de raportare financiara aplicabile, ofera o imagine corecta si conforma cu
realitatea activelor, obligatiilor, pozitiei financiare si contului de profit si pierdere al
grupului, si a principalelor evenimente care au avut loc in decursul perioadei de 12 luni
incheiate la 31 decembrie 2021 si a impactului acestora asupra Situatiilor Financiare
Preliminare Consolidate ale Grupului MedLife.

Mihail Marcu, Adrian Lungu,
Director General Director Financiar
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MED LIFE S.A.
SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2021
(toate sumele sunt exprimate in "RON"”, daca nu este specificat altfel)

31 decembrie, 31 decembrie, Variatie

2021 2020 2021/2020

ACTIVE
ACTIVE IMOBILIZATE
Imobilizari necorporale 9,895,358 10,675,893 -7.3%
Imobilizari corporale 254,693,044 244,998,068 4.0%
Drept de folosinta 58,067,756 71,462,302 -18.7%
Alte active financiare 257,432,358 237,335,288 8.5%
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 580,088,516 564,471,551 2.8%
ACTIVE CIRCULANTE
Stocuri 10,036,802 13,224,013 -24.1%
Creante 69,583,573 89,382,165 -22.2%
Creante de la societatile din grup 106,337,549 95,020,068 11.9%
Alte active 20,370,021 11,780,770 72.9%
Numerar si echivalente de numerar 32,110,430 33,735,446 -4.8%

238,438,375 243,142,462 -1.9%
CHELTUIELI IN AVANS 3,263,079 1,325,662 146.1%
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 241,701,454 244,468,124 -1.1%
TOTAL ACTIVE 821,789,970 808,939,675 1.6%
CAPITALURI SI DATORII
DATORII PE TERMEN LUNG
Datorii din leasing financiar 58,804,365 67,027,513 -12.3%
Alte datorii pe termen lung - 3,325,000 -100.0%
Datorii pe termen lung 322,234,093 333,649,420 -3.4%
Datorii cu impozitul amanat 11,457,413 11,457,413 0.0%
TOTAL DATORII PE TERMEN LUNG 392,495,871 415,459,346 -5.5%
DATORII CURENTE
Datorii comerciale 80,243,299 96,605,850 -16.9%
Descoperire de cont 9,896,200 9,738,800 1.6%
Portiunea curenta a datoriei din leasing financiar 14,778,313 21,416,526 -31.0%
Portiunea curenta a datoriilor pe termen lung 43,228,289 34,881,989 23.9%
Datorii catre societatile din grup 441,238 1,036,693 -57.4%
Datorii cu impozitul pe profit curent 360,917 3,829,499 -90.6%
Provizioane 3,145,135 2,885,053 9.0%
Alte datorii 16,155,810 16,008,640 0.9%
TOTAL DATORII CURENTE 168,249,201 186,403,050 -9.7%
TOTAL DATORII 560,745,072 601,862,396 -6.8%
CAPITALURI
Capital emis si prime de capital 82,395,091 82,027,012 0.4%
Actiuni proprii (4,015,977) (666,624) 502.4%
Rezerve 90,599,863 90,599,863 0.0%
Rezultat reportat 92,065,921 35,117,028 162.2%
TOTAL CAPITALURI 261‘044‘898 207‘077‘279 26.1%
TOTAL CAPITALURI SI DATORII 821,789,970 808,939,675 1.6%

Mihail Marcu,
Director General

Adrian Lungu,
Director Financiar

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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SITUATIA INDIVIDUALA A REZULTATULUI GLOBAL

MED LIFE S.A.

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021
(toate sumele sunt exprimate in "RON"”, daca nu este specificat altfel)

CIFRA DE AFACERI

Alte venituri operationale
VENITURI OPERATIONALE

Consumabile si materiale de reparatii
Cheltuieli cu tertii

Cheltuieli cu salariile cele asimilate
salariilor

Contributii sociale

Amortizare

Pierderi (sau castiguri) din depreciere
(inclusiv reversari ale pierderilor din
depreciere)

Alte cheltuieli

CHELTUIELI OPERATIONALE
PROFIT OPERATIONAL

Venit din finantare - venituri din dobanzi
Costul finantarii
Alte cheltuieli financiare

PIERDEREA FINANCIARA

REZULTAT INAINTE DE IMPOZITARE
Cheltuiala cu impozitul pe profit
REZULTAT NET

ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI
GLOBAL CARE NU VOR FI

RECLASIFICATE IN CONTUL DE PROFIT

Castig/pierdere rezultat/a din reevaluare

Impozit amanat pentru alte elemente ale
rezultatului global

TOTAL ALTE ELEMENTE DE REZULTAT
GLOBAL

TOTAL REZULTAT GLOBAL

Mihail Marcu,
Director General

12 luni incheiate la 31 decembrie

Variatie

2021 2020 2021/2020
602,445,854 508,823,190 18.4%
4,057,881 4,093,568 -0.9%
606,503,735 512,916,758 18.2%
(96,281,239) (84,668,323) 13.7%
(180,012,118) (140,358,151) 28.3%
(148,780,015) (129,604,093) 14.8%
(5,391,067) (5,144,462) 4.8%
(49,763,312) (46,482,290) 7.1%
(4,406,807) (6,816,733) 100.0%
(35,324,738) (32,329,352) 9.3%
(519,959,296) (445,403,404) 16.7%
86,544,439 67,513,354 28.2%
3,471,637 1,714,066 102.5%
(15,662,799) (13,773,288) 13.7%
(5,976,928) (5,565,399) 7.4%
(18,168,090) (17,624,620) 3.1%
68,376,349 49,888,734 37.1%
(11,427,455) (8,046,454) 42.0%
56,948,894 41,842,280 36.1%
- - 100%
- - 100%
- - 100%
56,948,894 41,842,280 36.1%

Adrian Lungu,
Director Financiar

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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MED LIFE S.A.

SITUATIA INDIVIDAUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021

(toate sumele sunt exprimate in "RON"”, daca nu este specificat altfel)

Profit inainte de impozitare

Ajustari pentru:

Amortizare

Cheltuiala cu dobanda

Ajustari de valoare pentru creante si pierderi din creante
Ajustari de valoare ale activelor curente

Alte venituri nemonetare

Diferente de curs rezultate din reevaluarea soldurilor in
valuta

Venituri din dobanzi

Fluxuri de trezorerie din exploatare inainte de
modificarile in capitalul circulant

Descresteri/(Cresteri) ale soldurilor de creante
Descresteri/(Cresteri) ale soldurilor de stocuri
Descresteri/(Cresteri) de cheltuieli in avans
Cresteri/(Descresteri) in datorii

Fluxuri de trezorerie din exploatare din modificarile
in capitalul circulant

Numerar generat din exploatare

Impozit pe profit platit
Dobanzi primite
Dobanzi platite

Numerar net generat din activitati de exploatare

Achizitii de parti sociale/actiuni ale altor societati
Achizitii de imobilizari necorporale

Achizitii de imobilizari corporale

Imprumuturi acordate

Numerar net folosit in activitatea de investitii

Fluxuri de trezorerie din activitatea de finantare
Rambursari de imprumuturi

Plati de leasing (IFRS 16)

Crestere de imprumuturi

Actiuni proprii

Descrestere de imprumuturi acordate societatilor din grup
Numerar net utilizat in activitatea de finantare

(Descresterea)/ Cresterea neta de numerar si

echivalent de numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul
anului

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul

anului

Mihail Marcu,
Director General

12 luni incheiate la 31 decembrie,

2021 2020
68,376,349 49,888,734
49,763,312 46,482,290
15,662,799 13,773,288
4,406,807 6,816,733
260,082 2,360,622
(2,276,421) (568,952)
4,803,644 5,180,675
(3,471,637) (1,714,066)
137,524,935 122,219,323
7,429,276 (35,532,917)
3,187,211 (6,523,215)
(1,937,417) 212,942
(15,700,777) (39,329,389)
(7,021,707) (81,172,579)
130,503,228 41,046,744
(14,896,037) (4,612,616)
3,471,637 1,714,066
(17,217,294) (12,829,063)
101,861,533 25,319,132
(23,738,386) 17,859,198

(2,764,098) (2,893,079)
(32,517,617) (60,312,241)
(11,317,481) (10,610,899)

(70,337,582) (55,957,021)
(35,448,438) (15,542,552)
(22,723,165) (24,950,950)
29,287,662 97,429,538

(3,669,570) (3,548,879)
(595,456) (671,254)

(33,148,967) 52,715,903
(1,625,016) 22,078,014
33,735,446 11,657,432
32,110,430 33,735,446

Adrian Lungu,
Director Financiar

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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MED LIFE S.A.
SITUATIA INDIVIDUALA A MODIFICARILOR IN CAPITALURILE PROPRII
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021
(toate sumele sunt exprimate in "RON"”, daca nu este specificat altfel)

Sold la 31 decembrie 2020

Contributie de capital social
Crestere din achizitia de
actiuni proprii

Cedare neta de actiuni proprii
pentru achizitie suplimentara

Crestere in prime ca urmare a
diferentei dintre valoarea de
piata a actiunilor cedate si
cost la momentul schimbului

Alte rezerve, inclusiv rezerva
din reevaluare
Total rezultat global

Profit/pierdere din reevaluare

Impozit amanat

Profitul anului curent
Sold la 31 decembrie 2021

Mihail Marcu,
Director General

. . L . Prime de Rezerve legale si Rezervadin . .
Capital social Actiuni proprii emisiune alte rezerve reevaluare Rezultat reportat Total capitaluri
33,217,623 (666,624) 48,809,389 24,010,989 66,588,874 35,117,028 207,077,279
- (3,669,511) - - - _ (3,669,511)

_ 320,158 - - 320,158

- 368,079 - 368,079

- - - - - 56,948,893 56,948,893

- - - - - 56,948,893 56,948,893
33,217,623 (4,015,977) 49,177,468 24,010,989 66,588,874 92,065,921 261,044,898

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.

Adrian Lungu,
Director Financiar
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021

. MEDLIFES.A. _
SITUATIA INDIVIDUALA A MODIFICARILOR IN CAPITALURILE PROPRII

(toate sumele sunt exprimate in "RON"”, daca nu este specificat altfel)

Sold la 31 decembrie
prezentat initial

Corectie eroare (neta de
taxe)

Total capitaluri proprii
corectat la inceputul anului

Contributie de capital social
Cedare neta de actiuni proprii
pentru achizitie suplimentara
de NCI

Majorare de capital social prin
incorporarea rezervelor

Crestere in prime ca urmare a
diferentei dintre valoarea de
piata a actiunilor cedate si
cost la momentul schimbului

Alte rezerve, inclusiv rezerva
din reevaluare
Total rezultat global

Profit/pierdere din reevaluare

Impozit amanat

Profitul anului curent
Sold la 31 decembrie 2020

Mihail Marcu,
Director General

Capital social Actiuni proprii

Prime de Rezerve legale

Rezerva din

Rezultat Total capitaluri

emisiune si alte rezerve reevaluare reportat

5,536,271 (2,699,804) 75,959,199 10,072,949 66,588,874 9,035,002 164,492,491
5,536,271 (2,699,804) 75,959,199 10,072,949 66,588,874 7,212,788 162,670,277
2,033,180 - - - - 2,033,180

27,681,352 - (27,681,352) - - - -
- 531,542 - - - 531,542

_ ) _ 13,938,040 _ (13,938,040) -

- - - - - 41,842,280 41,842,280
- - - - - 41,842,280 41,842,280
33,217,623 (666,624) 48,809,389 24,010,989 66,588,874 35,117,028 207,077,279

Adrian Lungu,
Director Financiar

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
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MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE PRELIMINARE NEAUDITATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021
(toate sumele sunt exprimate in "RON"”, daca nu este specificat altfel)

1. DESCRIEREA ACTIVITATII

Med Life S.A. ("Med Life” sau “Societatea”) este o societate pe actiuni fondata in anul 1996, in conformitate
cu legislatia din Romania. Activitatea Societatii consta in prestarea de servicii medicale (prezentate la nota
3.19 Recunoasterea veniturilor din contracte cu clienti si Nota 16 Venituri din contracte cu clienti) printr-o
serie de centre medicale localizate in Bucuresti, Cluj, Braila, Timisoara, Iasi, Galati, Ploiesti si Constanta.

Med Life este unul dintre cei mai mari prestatori de servicii medicale din Romania, detinand o cota
semnificativa de piata la nivel national. Med Life are sediul social in Bucuresti, Calea Grivitei nr 365. Med
Life S.A. este compania mama a Grupului MedLife.

Detalii privind participatiile detinute de Med Life S.A. la 31 decembrie 2021 si 1 ianuarie 2021 sunt

prezentate mai jos:

31 1
Nr. Crt. Numele subsidiarei Activitatea principala Locul de functionare decembrie ianuarie
2021 2021
1 PoI|<_:||n|ca de Diagnostic Servicii medicale Brasov, Romania 83.01% 83.01%
Rapid SA
2 Medapt SRL (indirect)** Servicii medicale Brasov, Romania 83.01% 83.01%
3 Histo SRL (indirect)** Servicii medicale Brasov, Romania 49.81% 49.81%
Policlinica de Diagnostic - . . o o
4 Rapid Medis SRL (indirect)** Servicii medicale Sfantu Gheorghe, Romania 66.41% 66.41%
5 Bahtco Invest SA pezv_ohltare (promovare) Bucuresti, Romania 100% 100%
imobiliara
6 Med Life Ocupational SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
Comert cu amanuntul al
7 Pharmalife-Med SRL produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 100% 100%
magazine specializate
8 IV!ed L|er Broker de Asigurare Broker de asigurare Bucuresti, Romania 99% 99%
si Reasigurare SRL
9 Accipiens SA Activitati de inchiriere Bucuresti, Romania 73% 73%
10 Genesys Medical Clinic SR g0 i medicale Bucuresti, Romania 73% 73%
(indirect)**
11 Bactro SRL (indirect)** Servicii medicale Deva, Romania 73% 73%
12 Transilvania Imagistica SA - g0 i medicale Oradea, Romania 73% 73%
(indirect)**
Biofarm Farmec SRL Comert cu amanuntul al
13 (indirect)** produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 100% 100%
magazine specializate
14 RUR Medical SA (indirect)** Servicii medicale Bucuresti, Romania 83.01% 83.01%
15 Biotest Med SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
16 Vital Test SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
17 Centrul Medical Sama SA Servicii medicale Craiova, Romania 90% 90%
18 }:}'gfgif)t*i/* (direct si Servicii medicale Craiova, Romania 76% 76%
19 Diamed Center SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
20 Prima Medical SRL Servicii medicale Craiova, Romania 100% 100%
21 Stem Cells Bank SA Servicii medicale Timisoara, Romania 100% 100%
22 Dent Estet Clinic SA Servicil me_dlcale Bucuresti, Romania 60% 60%
stomatologice
23 Qregn Dental Clinic SRL Servicii meg|cale Bucuresti, Romania 31% 31%
(indirect)** stomatologice
D.en.tlst 4 Kids SRL Servicii meQ|caIe Bucuresti, Romania 60% 31%
(indirect)** stomatologice
25 D_en_tA Porter SRL Servici me_dlcale Bucuresti, Romania 31% 31%
(indirect)** stomatologice
D_en_testet Kids SRL Servicii me_dlcale Bucuresti, Romania 32% 32%
(indirect)** stomatologice
Aspgn Laborator Dentar SRL  Servicii me.dlcale Bucuresti, Romania 45% 45%
(indirect)** stomatologice
28 Centrul Medical Panduri SA Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 90%
29 Almina Trading SA Servicii medicale Targoviste, Romania 80% 80%

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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MED LIFE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE PRELIMINARE NEAUDITATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021
(toate sumele sunt exprimate in "RON"”, daca nu este specificat altfel)

30

31

32
33
34

35

36
37

38

39
40
41
42

43

a4

45

46

Anima Specialty Medical
Services SRL

Anima Promovare si Vanzari
SRL (indirect)**

Valdi Medica SA

Clinica Polisano SRL
Solomed Clinic SA

Solomed Plus SRL
(indirect)**

Ghencea Medical Center SA
Sfatul medicului SRL

RMC Dentart (indirect)**

RMC Medical (indirect)**
RMC Medlife

Badea Medical SRL
Oncoteam Diagnostic SA
Centrul medical Micromedica
SRL

Micromedica Targu Neamt
SRL (indirect)**
Micromedica Bacau SRL
(indirect)**

Micromedica Roman SRL
(indirect)**

Medrix Center SRL

’ (indirect)**

48
49

50

51

52

53

54

55
56
57

58 The Lab Stomestet SRL (indire

59

60

61

62

Spitalul Lotus SRL

Labor Maricor SRL
Centrul Medical Matei
Basarab SRL (indirect)**

Pharmachem Distributie SRL

CED Pharma SRL (indirect)**

Leti Pharm 2000 SRL
(indirect)**

Monix Pharm SRL (indirect)**

KronDent SRL (indirect)**

Medica SA
Dent Estet Ploiesti SRL
(indirect)**

Stomestet SRL (indirect)**

Stomestet Plus SRL (indirect)*

Costea Digital Dental SRL
(indirect)**

Expert Med Centrul Medical
Irina (indirect)*

Servicii medicale

Servicii medicale

medicale
medicale
medicale

Servicii
Servicii
Servicii

Servicii medicale

Servicii medicale
Platforma medicala
Servicii medicale
stomatologice
Servicii medicale
Holding
Servicii
Servicii

medicale
medicale

Servicii medicale

Servicii medicale

Servicii medicale

Servicii medicale

Servicii medicale

medicale
medicale

Servicii
Servicii

Servicii medicale

Comert cu amanuntul al
produselor farmaceutice,
magazine specializate

n

Comert cu amanuntul al
produselor farmaceutice,
magazine specializate

n

Comert cu amanuntul al
produselor farmaceutice,
magazine specializate

n

Comert cu amanuntul al
produselor farmaceutice,
magazine specializate

n

Servicii medicale
stomatologice
Servicii medicale
Servicii medicale
stomatologice
Servicii medicale
stomatologice
Servicii medicale
stomatologice
Servicii medicale
stomatologice
Servicii medicale
stomatologice

Servicii medicale

63 Neolife Medical Center Roman Servicii medicale

*Controlul asupra acestor companii va fi obtinut in primul semestru din 2021, urmand a se consolida incepand cu

2021.

Bucuresti, Romania 100%
Bucuresti, Romania 100%
Cluj, Romania 55%
Sibiu, Romania 100%
Pitesti, Romania 80%
Pitesti, Romania 80%
Bucuresti, Romania 100%
Bucuresti, Romania 100%
Budapesta, Ungaria 51%
Budapesta, Ungaria 51%
Budapesta, Ungaria 51%
Cluj, Romania 65%
Bucuresti, Romania 75%
Piatra Neamt, Romania 100%
Targu Neamt, Romania 100%
Bacau, Romania 100%
Roman, Romania 100%
Roznov, Romania 100%
Ploiesti, Romania 100%
Bacau, Romania 100%
Bucuresti, Romania 100%
Bucuresti, Romania 75%
Bucuresti, Romania 100%
Bucuresti, Romania 100%
Bucuresti, Romania 100%
Brasov, Romania 36%
Sibiu, Romania 60%
Ploiesti, Romania 30.6%
Cluj, Romania 36%
Cluj, Romania 36%
Cluj, Romania 36%
Oradea, Romania 36%
Galati, Romania 76%
Bucuresti, Romania 50%

100%

100%

55%
100%
80%

80%

100%
100%

51%

51%
51%
65%
75%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
100%

0%

0%

0%

0%

0%

0%
0%
0%

0%

0%

0%

0%

0%
0%

** Aceste companii sunt filiale ale altor filiale ale Companiei si sunt incluse in consolidare, deoarece sunt controlate de
entitatile care sunt filiale ale societatii-mama.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE PRELIMINARE NEAUDITATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021
(toate sumele sunt exprimate in "RON"”, daca nu este specificat altfel)

2.1

ADOPTAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA (IFRS) NOI
SI REVIZUITE

ADOPTAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA (IFRS) NOI
SI REVIZUITE

Modificari ale politicilor contabile si adoptarea IFRS-urilor revizuite/ modificate

Politicile contabile adoptate sunt in concordanta cu cele ale exercitiului financiar precedent, cu exceptia
urmatoarelor IFRS-uri modificate care au fost adoptate de Grup la 1 ianuarie 2021:

Reforma de referinta a ratei dobanzii - Faza 2 - IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 si IFRS 16
(Amendamente)

in august 2020, IASB a publicat Reforma de referinta a ratei dobanzii — Faza 2, Amendamente la IFRS
9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 si IFRS 16, finalizédndu-si activitatea ca raspuns la reforma IBOR.
Amendamentele oferd scutiri temporare care abordeaza efectele raportdrii financiare atunci cand o rata
interbancara oferita (IBOR) este inlocuita cu o ratd a dobanzii alternativa aproape fara risc (RFR). In
special, modificarile prevad un procedeu practic atunci cand se contabilizeazad modificarile in baza de
determinare a fluxurilor de numerar contractuale ale activelor si datoriilor financiare, pentru a solicita
ajustarea ratei efective a dobanzii, echivalent cu o miscare a ratei dobanzii de pe piata. De asemenea,
modificarile introduc scutiri de la intreruperea relatiilor de acoperire, inclusiv o scutire temporara de a
indeplini cerintele identificabile separat atunci cand un instrument RFR este desemnat ca acoperire a
unei componente de risc. Exista, de asemenea, amendamente la IFRS 7 Instrumente financiare:
informatii pentru a permite utilizatorilor situatiilor financiare sa inteleaga efectul reformei ratei dobanzii
de referinta asupra instrumentelor financiare si a strategiei de gestionare a riscurilor unei entitati. Desi
aplicarea este retroactiva, o entitate nu este obligata sa retrateze perioadele anterioare. Modificarile
nu au avut un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului.

2.2 Noi standarde si modificari la standardele existente care au fost emise, dar care nu sunt

inca in vigoare si nu au fost adoptate mai devreme

in prezent, IFRS-urile adoptate de UE nu diferd semnificativ de reglementérile adoptate de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Contabilitate (IASB), cu exceptia urmatoarelor standarde noi si modificari la
standardele existente, care nu au fost aprobate pentru utilizare in UE la 31 decembrie 2021:

Modificarea IFRS 10 Situatii financiare consolidate si IAS 28 Investitii in asociatii si asocieri
in participatie: vanzarea sau contributia de active intre un investitor si asociatul sau
asociatia sa in participatie

Modificarile abordeaza o inconsecventa recunoscuta intre cerintele din IFRS 10 si cele din IAS 28, in
tratarea vanzarii sau aportului de active intre un investitor si asociatul sau asociere in participatie.
Principala consecinta a modificarilor este ca un castig sau o pierdere completa este recunoscuta atunci
cand o tranzactie implica o afacere (fie ca este gazduita sau nu intr-o filiald). Un castig sau o pierdere
partiala este recunoscut atunci cand o tranzactie implicd active care nu constituie o afacere, chiar daca
aceste active sunt gazduite intr-o filiala. In decembrie 2015, IASB a amanat data intrarii in vigoare a
acestei modificari pe termen nelimitat, in asteptarea rezultatului proiectului sdu de cercetare privind
metoda punerii in echivalenta a contabilitatii. Amendamentele nu au fost inca aprobate de UE.

IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare: Clasificarea datoriilor ca curente sau necurente
(amendamente)

Modificarile au fost initial in vigoare pentru perioadele anuale de raportare care incep la sau dupa 1
ianuarie 2022, cu aplicarea anterioarda permisa. Cu toate acestea, ca raspuns la pandemia de Covid-
19, Consiliul a amanat data intrarii in vigoare cu un an, adica 1 ianuarie 2023, pentru a oferi companiilor
mai mult timp pentru a implementa orice modificari de clasificare rezultate din modificari.
Amendamentele urmaresc promovarea consecventei in aplicarea cerintelor, ajutdnd companiile sa
stabileasca daca, in situatia pozitiei financiare, datoria si alte datorii cu o data de decontare incerta ar
trebui clasificate ca curente sau necurente. Modificarile afecteazd prezentarea datoriilor in situatia
pozitiei financiare si nu modifica cerintele existente cu privire la masurarea sau momentul recunoasterii

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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oricarui activ, datorie, venit sau cheltuieli, nici informatiile pe care entitatile le dezvaluie despre acele
elemente. De asemenea, modificarile clarifica cerintele de clasificare a datoriilor care pot fi decontate
de societatea emitenta de instrumente proprii de capitaluri proprii.

In noiembrie 2021, Consiliul a emis un proiect de expunere (ED), care clarifica modul de tratare a
datoriilor care fac obiectul unor obligatii care trebuie respectate, la o data ulterioara perioadei de
raportare. In special, Consiliul propune amendamente cu domeniu de aplicare restrans la IAS 1 care
inverseaza efectiv amendamentele din 2020 care cer entitatilor sa clasifice drept curente, datorii supuse
unor obligatii care trebuie respectate doar in urmatoarele douadsprezece luni dupa perioada de
raportare, daca acele obligatii nu sunt intrunite la sfarsitul perioadei de raportare. In schimb,
propunerile ar impune entitatilor sa prezinte separat toate datoriile imobilizate care fac obiectul unor
obligatii care sa fie respectate numai in termen de doudsprezece luni de la perioada de raportare. In
plus, daca entitatile nu respecta astfel de acorduri viitoare la sfarsitul perioadei de raportare, vor fi
necesare informatii suplimentare. Propunerile vor intra in vigoare pentru perioadele anuale de raportare
care incep la sau dupa 1 ianuarie 2024 si vor trebui aplicate retroactiv, in conformitate cu IAS 8, in
timp ce adoptarea anticipata este permisa. Consiliul a propus, de asemenea, sa amane data intrarii in
vigoare a modificarilor din 2020 in consecinta, astfel incat entitatile sa nu fie obligate sa schimbe
practica curenta inainte de intrarea in vigoare a modificarilor propuse. Aceste amendamente, inclusiv
propunerile ED, nu au fost inca aprobate de UE.

IFRS 3 Combinari de intreprinderi; IAS 16 Imobilizari corporale; IAS 37 Provizioane, datorii
contingente si active contingente, precum si imbunatatiri anuale 2018-2020 (amendamente)

Modificarile intra in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2022, fiind
permisa aplicarea anterioara. IASB a emis amendamente cu domeniu de aplicare restrans la
Standardele IFRS, dupa cum urmeaza:

» IFRS 3 Combinari de intreprinderi (amendamente) actualizeaza o referintd din IFRS 3 la Cadrul
conceptual de raportare financiara fara a modifica cerintele contabile pentru combinarile de
intreprinderi.

> IAS 16 Imobilizari corporale (Amendamente) interzic unei companii sa deduca din costul
imobilizarilor corporale sumele primite din vén;area articolelor produse in timp ce societatea
pregateste activul pentru utilizarea prevazuta. In schimb, o companie va recunoaste astfel de
venituri din vanzari si costurile aferente in profit sau pierdere.

> IAS 37 Provizioane, Datorii Contingente si Active Contingente (Amendamente) specifica ce costuri
include o companie in determinarea costului indeplinirii unui contract in scopul evaluarii daca un
contract este oneros.

> Imbunatatirile anuale 2018-2020 fac modificari minore la IFRS 1 Adoptarea pentru prima data a
standardelor internationale de raportare financiara, IFRS 9 Instrumente financiare, IAS 41
Agricultura si exemplele ilustrative care insotesc IFRS 16 Contracte de leasing.

IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare si Declaratia de practica 2 IFRS: Prezentarea
politicilor contabile (amendamente)

Modificarile intrd in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2023, fiind
permisa aplicarea anterioara. Amendamentele ofera indrumari cu privire la aplicarea rationamentelor
de semnificatie la dezvaluirile privind politicile contabile. In special, modificirile la IAS 1 inlocuiesc
cerinta de a prezenta politici contabile ,, semnificative” cu o cerinta de a prezenta politici contabile
~semnificative”. De asemenea, in Declaratia de practica sunt addaugate indrumari si exemple ilustrative
pentru a ajuta la aplicarea conceptului de semnificatie atunci cand se face rationamente cu privire la
dezvaluirile de politici contabile. Amendamentele nu au fost inca aprobate de UE.

IAS 8 Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile si erori: definitia estimarilor
contabile (amendamente)

Modificarile intra in vigoare pentru perioadele anuale de raportare care incep la sau dupa 1 ianuarie
2023, cu aplicarea anterioard permisa si se aplica modificarilor politicilor contabile si modificarilor
estimarilor contabile care au loc la sau dupa inceputul acelei perioade. Amendamentele introduc o noua
definitie a estimarilor contabile, definite ca sume monetare din situatiile financiare care sunt supuse
incertitudinii de masurare. De asemenea, amendamentele clarificd ce sunt modificarile estimarilor
contabile si cum difera acestea de modificarile politicilor contabile si corectiile erorilor. Amendamentele
nu au fost inca aprobate de UE.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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e IAS 12 Impozite pe profit: Impozit amanat aferent activelor si pasivelor care decurg dintr-o
singura tranzactie (amendamente)

Modificarile intrd in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupd 1 ianuarie 2023, fiind
permisa aplicarea anterioara. In mai 2021, Consiliul a emis amendamente la IAS 12, care restrang
domeniul de aplicare a exceptiei de recunoastere initialda conform IAS 12 si specifica modul in care
companiile ar trebui sa contabilizeze impozitul amanat pe tranzactii, cum ar fi contractele de leasing si
obligatiile de dezafectare. Conform modificarilor, exceptia de recunoastere initiala nu se aplica
tranzactiilor care, la recunoasterea initiald, dau nastere la diferente temporare egale impozabile si
deductibile. Se aplicda numai in cazul in care recunoasterea unui activ de leasing si a unei datorii de
leasing (sau a unei componente de dezafectare si a unei componente a activului de dezafectare) dau
nastere la diferente temporare impozabile si deductibile care nu sunt egale. Amendamentele nu au fost
inca aprobate de UE.

Grupul anticipeaza ca adoptarea acestor noi standarde si modificari la standardele existente nu vor
avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului in perioada de aplicare initiala.

3. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE

Politicile contabile semnificative adoptate pentru intocmirea prezentelor situatii financiare ale Societatii sunt
mentionate mai jos.

3.1 Declaratia de conformitate

Situatiile financiare ale Societatii au fost intocmite in conformitate cu prevederile Ordinului Ministerului
Finantelor nr. 2844/2016 pentru aprobarea reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (,IFRS”), cu toate modificarile si clarificarile ulterioare.

Compania intocmeste, de asemenea, situatii financiare consolidate in conformitate cu IFRS aprobate de
UE, care sunt disponibile pe site-ul web al Companiei.

Politicile contabile aplicate in aceste situatii financiare sunt aceleasi cu cele aplicate in situatiile financiare
anuale ale Societatii la si pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020, cu exceptia adoptarii de noi standarde
in vigoare de la 1 ianuarie 2021.

Anul financiar corespunde anului calendaristic.

3.2 Bazele intocmirii

Situatiile financiare individuale ale Companiei Medlife, denumite in continuare ,Compania”, sunt prezentate
in lei (,leu romanesc”), folosind principiile continuitatii activitatii. Toate valorile sunt rotunjite la cele mai
apropiate doua zecimale. Situatiile financiare individuale au fost intocmite pe baza costului istoric, cu
exceptia anumitor elemente care au fost evaluate la valoarea justa, cum ar fi anumite active imobilizate si
instrumente financiare, asa cum sunt prezentate in notele la situatiile financiare.

Compania tine registrele contabile in conformitate cu Reglementarile privind Contabilitatea si Raportarea
emise de Ministerul Finantelor din Romania.

3.3 Continuitatea activitatii

Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii care presupune ca
Societatea isi va valorifica activele si isi va achita datoriile in cursul normal al activitatii. Societatea isi va
continua in mod normal functionarea intr-un viitor previzibil fara a intra in imposibilitatea continuarii
activitatii sau fara reducerea semnificativa a acesteia.

in scopul evaluarii lichiditatii si continuit&tii activititii, Societatea a modelat scenarii care sa reflecte ipoteze
adecvate pentru o perioada de 12 luni, care servesc la baza deciziilor pe care le ia Societatea cu privire la
economiile viitoare de costuri, generarea de numerar, contractele de datorie si nivelurile de investitii.

in plus, datoritd rdspunsului proactiv luat de Societate pentru a-si imbunititi pozitia de lichiditate, de la
inceputul crizei pandemice, fluxurile de numerar ale Societatii au ramas stabile, demonstrand disciplina

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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financiara din cadrul Societatii si abordarea conservatoare adoptata la modelarea scenariilor. Numerarul si
facilitatile disponibile au ramas ridicate la 32,1 milioane lei la sfarsitul anului, comparativ cu 33,7 milioane
lei la 31 decembrie 2020.

Toate madsurile au fost luate avand in vedere strategia Societatii de a se pozitiona mai bine la toate noile
schimbari de pe piata, pe termen lung. In consecintd, managementul s-a concentrat pe cresterea eficientei
operatiunilor sale pentru a obtine o mai buna flexibilitate in ceea ce priveste valorificarea oportunitatilor
pietei.

Pentru perioadele de testare a acordurilor care se incheie in decembrie 2021 si iunie 2022, Consiliul de
Administratie este increzator ca Med Life are suficient spatiu pentru a se mentine in limitele acordurilor, cu
atenuarile disponibile (care ar include gestionarea capitalului de lucru si niveluri limitate de investitii de
capital), chiar si in scenariile sale negative severe, dar plauzibile.

Pe baza pozitiei financiare actuale a Societatii si a scenariilor modelate, administratorii au concluzionat ca
Societatea are suficientd lichiditate pentru a-si indeplini toate obligatiile pentru cel putin douasprezece luni
de la data prezentului raport si administratorii au considerat ca este oportun sa adopte continuitatea
activitatii. baza de contabilitate la intocmirea situatiilor financiare.

3.4 Rationamente, estimari si ipoteze seminificative

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS cere conducerii Societatii s3 facd estimari si ipoteze
care afecteaza valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor potentiale la
data intocmirii situatiilor financiare si veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioada.
Estimarile si ipotezele aferente se bazeaza pe experienta istorica si alti factori care sunt considerati
rezonabili in conditiile date, iar rezultatele acestora constituie baza pentru emiterea de judecati cu privire
la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu sunt evidente cu usurinta din alte surse. Rezultatele
efective pot fi diferite de estimari.

Estimarile si ipotezele care stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute n perioada in care estimarile sunt revizuite, daca revizuirea afecteaza doar acea perioada, cat
si In perioada revizuirii sau in perioade viitoare daca revizuirea afecteaza atat perioada actuald, cat si
perioade viitoare.

3.4.1. Rationamente

in procesul de aplicare a politicilor contabile ale Companiei, au fost facute urmatoarele rationamente, in
special cu privire la urmatoarele:

Determinarea duratei de inchiriere a contractelor cu optiuni de reinnoire si reziliere - Compania
in calitate de locatar

Compania Med Life determina termenul contractului de leasing ca fiind termenul care nu poate fi anulat al
contractului de leasing, impreuna cu orice perioade acoperite de o optiune de prelungire a contractului de
leasing, daca acesta este in mod rezonabil sigur ca va fi exercitat, sau orice perioade acoperite de o optiune
de reziliere a contractului de leasing, daca este rezonabil de sigur ca nu va fi exercitat. Compania are
contracte de inchiriere care includ optiuni de prelungire si reziliere.

Compania aplica rationamente atunci cand evalueaza daca este rezonabil de sigur daca va exercita sau nu
optiunea de a reinnoi sau de a rezilia contractul de leasing. Atunci cand stabileste termenul de leasing care
urmeaza sa fie utilizat pentru evaluarea contractului de leasing, Compania ia in considerare toate faptele
si circumstantele relevante care creeaza un stimulent economic pentru exercitarea fie a optiunii de
prelungire, fie de incetare a perioadei de leasing.
Pentru inchirierea cladirilor, masinilor si echipamentelor, urmatorii factori sunt in mod normal cei mai
relevanti:

e Daca exista penalizari semnificative in cazul rezilierii contractului (sau neprelungirii), Compania
este de obicei sigura ca se va extinde (sau nu va inceta).

e Daca se asteapta ca orice imbunatatiri ale locatiei sa aiba o valoare ramasa semnificativa,
Compania este de obicei sigur ca se va extinde (sau nu va inceta).

e In caz contrar, Compania ia in considerare alti factori, inclusiv duratele istorice ale contractului
de leasing si costurile si intreruperea activitatii necesare pentru inlocuirea activului inchiriat.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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e In cazul in care Compania considerd c& o parte din contractul de inchiriere va fi reziliat mai
devreme, atunci ipoteza termenului va fi reevaluatd in mod corespunzator, pentru a reprezenta corect
opinia conducerii asupra impactului activului inchiriat asupra situatiilor financiare.

e In cazul contractelor de leasing cu perioada nedeterminatd, ipoteza aplicata a fost ca termenul
de leasing va fi similar cu al altor contracte semnate cu acelasi furnizor sau bazat pe perioada relevanta
dincolo de care exercitarea oricarei optiuni devine incerta.

Termenul de leasing este reevaluat daca o optiune este efectiv exercitata (sau nu este exercitatd) sau daca
Compania devine obligata sa o exercite (sau sa nu o exercite). Evaluarea certitudinii rezonabile este
revizuita numai daca are loc un eveniment semnificativ sau o schimbare semnificativa a circumstantelor,
care afecteaza aceasta evaluare si care se afla in controlul locatarului.

Unitati generatoare de numerar

Conducerea fsi exercitd rationamentul in determinarea nivelului adecvat de grupare a activelor in unitati
generatoare de numerar, pe baza faptului ca acestea au o infrastructurd comuna semnificativa.

Contingente

Prin natura lor, contingentele vor fi rezolvate numai atunci cand unul sau mai multe evenimente viitoare
au loc sau nu au loc. Evaluarea contingentelor implica in mod obligatoriu exercitarea unor rationamente
semnificative si estimari ale rezultatului evenimentelor viitoare.

3.4.2. Estimari si ipoteze

Ipotezele cheie privind viitorul si alte surse cheie de incertitudine a estimarilor la data de raportare, care
prezinta un risc semnificativ de a crea o ajustare semnificativa a valorilor contabile ale activelor si datoriilor
in urmatorul exercitiu financiar, sunt descrise mai jos. Compania si-a bazat ipotezele si estimarile pe
parametri disponibili atunci cdnd au fost intocmite situatiile financiare individuale. Cu toate acestea,
circumstantele si ipotezele existente cu privire la evolutiile viitoare se pot schimba din cauza schimbarilor
de pe piata sau a circumstantelor aparute care sunt in afara controlului Companiei. Astfel de modificari se
reflecta in ipoteze atunci cand apar.

Deprecierea activelor nefinanciare
Va rugam sa consultati Nota 5 - Active fixe corporale si necorporale.

Compania contabilizeaza terenurile si cladirile folosind abordarea valorii juste pe baza evaluarilor
comparative de piata efectuate de un profesionist certificat ANEVAR, conform rapoartelor de reevaluare
incheiate la 31 decembrie 2019. Evaluarile sunt conforme cu Standardele Internationale de Evaluare. La
31 decembrie 2021, conducerea nu a identificat niciun indiciu care ar concluziona necesitatea reevaluarii
terenurilor si cladirilor pentru orice depreciere.

Compania isi bazeaza calculul deprecierii pe cele mai recente bugete si calcule de prognoza, care sunt
pregatite separat pentru fiecare dintre unitatile generatoare de numerar ale Companiei, carora le sunt
alocate activele individual. Aceste bugete si calcule de prognoza acopera in general o perioada de cinci sau
sase ani. O rata de crestere pe termen lung este calculata si aplicata pentru a proiecta fluxurile de numerar
viitoare dupa al cincilea an.

Deprecierea exista atunci cand valoarea contabila a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar
depaseste valoarea sa recuperabild, care este cea mai mare dintre valoarea sa justa minus costurile de
cedare si valoarea sa de utilizare. Valoarea justa minus costurile de cedare se bazeaza pe datele disponibile
din tranzactiile de vanzare obligatorii, efectuate in conditii de concurenta, pentru active similare sau preturi
de piata observabile, minus costurile incrementale de cedare a activului. Calculul valorii de utilizare se
bazeaza pe un model de flux de numerar discountat. Fluxurile de numerar sunt derivate din bugetul pentru
urmatorii cinci ani si nu includ activitati de restructurare la care Compania nu este inca angajata sau
investitii viitoare semnificative care vor imbunatati performanta activelor unitatilor generatoare de numerar
testate. Valoarea recuperabila este sensibilda la rata de actualizare utilizata pentru modelul fluxului de
numerar discountat, precum si la viitoarele intrari de numerar asteptate si la rata de crestere utilizata in
scopul extrapoldrii. Aceste estimari sunt cele mai relevante pentru fondul comercial si alte active
necorporale cu duratd de viata utild nedeterminata recunoscute de Companie. Ipotezele cheie utilizate

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
13



MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE PRELIMINARE NEAUDITATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021
(toate sumele sunt exprimate in "RON"”, daca nu este specificat altfel)

pentru a determina valoarea recuperabila pentru diferitele unitati generatoare de numerar, inclusiv o
analiza de senzitivitate, sunt calculate si explicate in continuare in Nota 20.

Deprecierea activelor financiare - investitii in filiale

Conducerea efectueaza teste anual sau ori de cate ori exista un indiciu de depreciere pentru a evalua daca
orice pierderi din depreciere ar trebui recunoscute.

Provizioane pentru pierderile de credit asteptate ale creantelor comerciale si activelor
contractuale

Compania recunoaste intotdeauna pierderile de credit asteptate pe durata de viata (ECL) pentru creantele
comerciale si activele contractuale. Provizioanele pentru pierderile de credit asteptate sunt estimate
folosind o matrice de provizioane bazata pe experienta istoricd a Companiei in pierderi de credit, ajustata
pentru factorii care sunt specifici debitorilor, conditile economice generale si o evaluare atat a directiei
actuale, cat si a celei prognozate a conditiilor la raportare.

La determinarea ajustarilor pentru deprecierea creantelor, conducerea incorporeaza informatii prospective,
isi exercitda rationamentul profesional si utilizeaza estimari si ipoteze. Estimarea pierderilor asteptate de
riscul de credit a implicat prognozarea conditiilor macroeconomice viitoare pentru urmatorii 2 ani.
Incorporarea elementelor prospective reflecta asteptarile Companiei si implica crearea de scenarii, inclusiv
o evaluare a probabilitatilor de materializare a fiecarui scenariu.

Leasing - Estimarea ratei de imprumut incremental

Compania nu poate determina cu usurintd rata dobanzii implicita in contractele de leasing. Prin urmare,
foloseste ratele de imprumut incrementale relevante pentru a masura datorii de leasing. Aceste rate ale
fmprumuturilor incrementale au fost determinate luadnd in considerare factori precum riscul de credit,
moneda in care a fost exprimat contractul de leasing si mediul economic.

Prevedere pentru concedii neefectuate

Pentru a atenua efectele generate de COVID 19, Compania a luat o serie de masuri pentru a proteja
afacerea si a aborda potentialele riscuri de gestionare a lichiditatii prin aplicarea unei serii de masuri de
reducere a costurilor in raport cu costurile cu personalul si a inrolat un numar semnificativ din personalul
sau in proceduri tehnice de somaj. Ca efect secundar, dar si generat de perioada indelungata de masuri de
blocare aplicate de Guvernul Romaniei, cererea de concedii de odihnd a scazut semnificativ in cadrul
Companiei in cursul anului 2020 si ulterior, in 2021. Prin urmare, valoarea obligatiei a fost determinata a
fi egala cu numarul de concedii neutilizate inmultit cu salariul brut al angajatului in cauza la data raportarii.

3.5 Valute
Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare individuale sunt prezentate in leu romanesc (,RON"), care este moneda mediului
economic primar in care compania opereaza (,moneda lor functionala”).

Cursurile de schimb la 31 decembrie 2021 au fost de 4,9481 lei pentru 1 euro (31 decembrie 2020: 4,8694
lei pentru 1 euro), respectiv 1,3391 pentru 100 HUF (31 decembrie 2020: 1,3356 lei pentru 100 HUF).
Cursurile de schimb medii pentru perioada de 12 luni 2021 au fost de 4,9208 lei pentru 1 EUR (12 luni
2020: 4,8376 lei pentru 1 EUR), respectiv 1,3730 lei pentru 100 HUF (12 luni 2020: 1,3777 pentru 100
HUF).

Traducerea valutelor straine

Tranzactiile in valuta straina sunt convertite in moneda functionala respectiva a Grupului la cursul de schimb
in vigoare la momentul tranzactiei. Activele si pasivele monetare in valuta strdina sunt retraduse in moneda
functionald la cursurile de schimb in vigoare la data raportarii. Diferentele de schimb valutar care decurg
din aceste conversii sunt recunoscute ca alte venituri/cheltuieli financiare in contul de profit si pierdere.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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3.6 Investitii in filiale

Med Life are investitii semnificative in filiale. Investitiile sunt contabilizate la cost minus deprecierea, care
este recunoscuta ca o cheltuiald in perioada in care este identificata deprecierea. Conducerea efectueaza
teste anual sau ori de cate ori existd un indiciu de depreciere pentru a evalua daca orice pierderi din
depreciere ar trebui recunoscute.

Dividendele primite de la societatile de investitii sunt recunoscute ca alte venituri in situatia profitului sau
pierderii atunci cand dreptul la plata a fost stabilit, cu exceptia cazului in care Societatea beneficiaza de
astfel de venituri ca o parte din costul activului financiar, caz in care , astfel de castiguri sunt inregistrate
in OCI. Instrumentele de capitaluri proprii desemnate la valoarea justa prin OCI nu sunt supuse evaluarii
deprecierii.

3.7 Imobilizari corporale

Terenurile si constructiile detinute in vederea vanzarii pentru furnizarea de servicii sau in scopuri
administrative sunt inregistrate in bilant la valoarea justa, care este valoarea la data reevaluarii, minus
amortizarea acumulata si pierderile din depreciere ulterioare acumulate, daca exista.

Valoarea terenurilor si constructiilor detinute prezentate in prezentele situatii financiare consolidate este
stabilita pe baza rapoartelor de evaluare intocmite la 31 decembrie 2019 de evaluatori independenti
certificati ANEVAR. Reevaluarea este efectuatd cu o frecventd suficienta pentru a se asigura ca valoarea
contabild a unui activ reevaluat nu difera semnificativ de valoarea sa justa.

Cheltuielile cu reparatiile si intretinerea sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data cand au
fost efectuate. Costurile cu reparatiile capitale sunt incluse in valoarea contabild a activului cand este
probabil ca beneficiile economice viitoare peste standardul evaluat initial de performanta al activului
existent vor fi transferate Companiei. Reparatiile capitale sunt amortizate in perioada utila ramasa a
activului respectiv. Terenurile nu se amortizeaza.

Instalatiile si echipamentele sunt inregistrate la cost, minus amortizarea acumulata si pierderile din
depreciere acumulate.

Activele In curs de constructie sunt inregistrate la cost, minus pierderile acumulate din depreciere si sunt
amortizate odata ce devin disponibile pentru utilizare.

Amortizarea este calculatd liniar pe durata de viata utila estimata a activelor. Duratele de viata utila
estimate, valorile reziduale si metoda de amortizare sunt revizuite la sfarsitul fiecarui an, iar efectele
modificarilor estimarilor sunt inregistrate prospectiv.

Sunt folosite urmatoarele durate de viata utile in calculul amortizarii:

Constructii 10 - 50 ani
Instalatii tehnice si echipamente 3 - 15 ani
Corpuri si accesorii 3 - 15 ani

3.8 Active necorporale

Imobilizarile necorporale achizitionate separat sunt evaluate la recunoasterea initiala, la cost. Costul
imobilizaérilor necorporale dobéndite intr-o combinare de intreprinderi este valoarea lor justd la data
achizitiei. Dupa recunoasterea initiala, imobilizarile necorporale sunt inregistrate la cost minus amortizarea
cumulata si pierderile din depreciere cumulate. Amortizarea este calculata liniar pe durata de viata utila
estimata a acestora. Durata de viatd utila estimatd si metoda de amortizare sunt revizuite la sfarsitul
fiecarei perioade anuale de raportare, efectul oricdror modificari ale estimarii fiind contabilizat pe o baza
prospectiva.

Imobilizarile necorporale generate intern, excluzand costurile de dezvoltare capitalizate, nu sunt
capitalizate, iar cheltuielile aferente se reflectd in profit sau pierdere in perioada in care sunt efectuate
cheltuielile.

Imobilizarile necorporale ale Companiei sunt reprezentate de licente software care sunt amortizate liniar

pe o perioada de trei ani.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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De-recunoasterea activelor necorporale

Un activ necorporal este de-recunoscut in momentul cedarii sau cand nu se mai asteapta beneficii
economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Castigurile sau pierderile care decurg din de-
recunoasterea unui activ necorporal, evaluate ca diferenta dintre castigurile nete din cedare si valoarea
contabild a activului, sunt recunoscute in contul de profit si pierdere cand activul este de-recunoscut.

Deprecierea altor active corporale si necorporale decéat fondul comercial
La sfarsitul fiecarei perioade de raportare, Compania analizeaza daca exista indicii ca un activ ar putea fi
depreciat. Daca exista vreun astfel de indiciu, se estimeaza valoarea recuperabild a activului.

in cazul in care nu este posibild estimarea valorii recuperabile a unui activ in mod individual, Compania
estimeaza valoarea recuperabild a unitatii generatoare de numerar careia 1i apartine activul. Acolo unde
poate fi identificata o baza rezonabild si consecventad de alocare, activele corporale sunt, de asemenea,
alocate unitatilor generatoare de numerar individuale sau, in caz contrar, sunt alocate celui mai mic grup
de unitati generatoare de numerar pentru care poate fi identificata o baza de alocare rezonabild si
consecventa.

Imobilizarile necorporale care nu sunt inca disponibile pentru utilizare sunt testate pentru depreciere cel
putin anual si ori de cate ori exista un indiciu ca activul poate fi depreciat.

Valoarea recuperabild este cea mai mare dintre valoarea justd minus costurile de vanzare si valoarea de
utilizare. La evaluarea valorii de utilizare, fluxurile de numerar viitoare estimate sunt actualizate la valoarea
lor actuala folosind o rata de actualizare inainte de impozitare care reflecta evaluarile curente ale pietei cu
privire la valoarea in timp a banilor si riscurile specifice activului pentru care estimarile fluxurilor de numerar
viitoare nu au fost ajustate. Compania isi bazeaza calculul deprecierii pe cele mai recente bugete si calcule
de prognoza. Aceste bugete si calcule de prognoza acopera in general o perioada de cinci ani. O rata de
crestere pe termen lung este calculata si aplicata pentru a proiecta fluxurile de numerar viitoare dupa al
cincilea an.

Daca valoarea recuperabild a unui activ (sau a unitatii generatoare de numerar) este estimata a fi mai mica
decéat valoarea sa contabild, valoarea contabild a activului (sau a unitatii generatoare de numerar) este
redusa la valoarea sa recuperabilda. O pierdere din depreciere este recunoscutd imediat in profit sau
pierdere, cu exceptia cazului in care activul a fost reevaluat anterior cu reevaluarea luata in alte elemente
ale rezultatului global OCI, caz in care pierderea din depreciere este recunoscuta in alte elemente ale
rezultatului global OCI pana la valoarea oricarei reevaluari anterioare.

Pentru activele excluzdnd fondul comercial, se face o evaluare la fiecare data de raportare pentru a
determina daca exista un indiciu ca pierderile din depreciere recunoscute anterior nu mai exista sau au
scazut. Daca exista o astfel de indicatie, Compania estimeaza valoarea recuperabila a activului sau a
unitatilor generatoare de numerar. Atunci cand o pierdere din depreciere se inverseaza ulterior, valoarea
contabild a activului (sau a unei unitati generatoare de numerar) este majorata la estimarea revizuita a
valorii recuperabile, dar astfel incat valoarea contabild crescuta sa nu depaseasca valoarea contabila care
ar fi fost determinate nu ar fi fost recunoscuta nicio pierdere din depreciere pentru activ (sau unitatea
generatoare de numerar) in anii anteriori. O reluare a unei pierderi din depreciere este recunoscuta imediat
in profit sau pierdere, cu exceptia cazului in care activul relevant este inregistrat la o valoare reevaluata,
caz in care reluarea pierderii din depreciere este tratata ca o crestere din reevaluare.

3.9 Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la minimul dintre cost si valoarea neta realizabild. Costul stocurilor cuprinde
toate costurile suportate pentru a aduce stocurile in starea si in locul in care se gasesc in prezent, si sunt
evaluate prin metoda primul intrat, primul iesit. Valoarea realizabila neta este pretul de vanzare estimat
pentru minus costurile estimate pentru finalizare si costurile estimate necesare efectuarii vanzarii.
Societatea aplica metoda FIFO ca metoda de evaluare a costurilor.

3.10 Numerar si echivalente de numerar
Numerarul si echivalentele de numerar sunt inregistrate in bilant la cost. In situatia fluxurilor de numerar,

numerarul si echivalentele de numerar cuprind numerarul disponibil, numerarul detinut la banci cu scadente
de trei luni sau mai putin.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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3.11 Subventii guvernamentale

Subventiile guvernamentale sunt asistenta guvernamentala sub forma de transferuri de resurse catre o
entitate in schimbul conformitatii anterioare sau viitoare cu anumite conditii legate de activitatile
operationale ale entitatii. Acestea exclud acele forme de asistentda guvernamentala care nu pot avea in mod
rezonabil o valoare plasata asupra lor si tranzactiile cu Guvernul care nu pot fi distinse de tranzactiile
normale de tranzactionare ale entitatii.

Subventiile guvernamentale sunt recunoscute atunci cand existd o asigurare rezonabilda ca grantul va fi
primit si toate conditiile vor fi respectate.

Compania a ales sa prezinte granturi aferente veniturilor care urmeaza sa fie deduse in raportarea
cheltuielilor aferente.

Compania a ales sa prezinte subventiile guvernamentale legate de achizitionarea de imobilizari corporale
in situatia consolidata a pozitiei financiare ca venit amanat, care este recunoscut in profit sau pierdere pe
o baza sistematica si rationala pe durata de viata utila a activului.

3.12 Instrumente financiare - recunoastere initiala si masurare ulterioara

Un instrument financiar este orice contract care da nastere unui activ financiar al unei entitati si a unei
datorii financiare sau instrument de capitaluri proprii al altei entitati.

3.12.1 Active financiare
Recunoastere initiala si clasificare

Activele financiare sunt clasificate, la recunoasterea initiald, ca fiind masurate ulterior la costul amortizat,
valoarea justa prin alt rezultat global (OCI) si valoarea justa prin profit sau pierdere.

Aceasta clasificare la recunoasterea initiala depinde de modelul de afaceri al Companiei in ceea ce priveste
gestionarea activelor financiare si de caracteristicile fluxurilor de numerar contractuale ale activului
financiar.

Cu exceptia creantelor comerciale care nu contin o componenta semnificativa de finantare sau pentru care
Compania a aplicat masurile practice, Compania evalueaza initial un activ financiar la valoarea sa justa
plus, in cazul unui activ financiar care nu este la valoarea justa prin profit sau pierdere, costuri de tranzactie.
Creantele comerciale care nu contin o componenta de finantare semnificativa sau pentru care Grupul a
aplicat masurile practice sunt evaluate la pretul tranzactiei, asa cum este prezentat in nota 3.18 Venituri
din contractele cu clientii.

Costurile de tranzactie care sunt direct atribuibile achizitiei sau emiterii de active financiare (altele decat
activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere) sunt adaugate sau deduse din valoarea justa
a activelor financiare, dupa caz, la recunoasterea initiala.

Un activ financiar este evaluat la cost amortizat daca sunt indeplinite ambele conditii:
e activul financiar este detinut folosind un model de afaceri care are ca scop detinerea de active
financiare pentru a colecta fluxuri de numerar contractuale; si
e termenii contractuali ai activului financiar dau nastere la date specificate la fluxuri de numerar
care sunt doar rambursari de principal si dobanda la principalul restant.

Masurarea ulterioara

Activele financiare la cost amortizat sunt ulterior evaluate folosind metoda dobanzii efective (EIR) si sunt
supuse deprecierii. Castigurile si pierderile sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci cand activul este
derecunoscut, modificat sau depreciat.

Metoda costului amortizat si a dobanzii efective

Metoda dobanzii efective este o0 metoda de calculare a costului amortizat al unui instrument de datorie si

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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de alocare a veniturilor din dobanzi pe perioada relevanta.

Pentru activele financiare, altele decéat activele financiare depreciate de credit achizitionate sau originate
(adica activele care sunt depreciate de credit la recunoasterea initiald), rata efectiva a dobanzii este rata
care actualizeaza exact incasarile viitoare estimate in numerar (inclusiv toate comisioanele si punctele
platite sau primite care fac parte integranta din rata efectiva a dobanzii, costurile de tranzactie si alte prime
sau reduceri) excluzand pierderile de credit asteptate, pe durata de viatd estimata a instrumentului de
datorie sau, dupa caz, o perioada mai scurta, pana la valoarea contabild bruta a instrumentului de datorie,
la recunoasterea initiala.

Costul amortizat al unui activ financiar este valoarea la care activul financiar este evaluat la recunoasterea
initiala minus rambursarile principalului, plus amortizarea cumulata folosind metoda dobéanzii efective a
oricarei diferente intre acea suma initiala si valoarea la scadentd, ajustata pentru orice pierdere. Valoarea
contabild bruta a unui activ financiar este costul amortizat al unui activ financiar inainte de ajustarea pentru
orice reducere pentru pierderi.

Venitul din dobanzi este recunoscut folosind metoda dobénzii efective pentru instrumentele de datorie
masurate ulterior la costul amortizat. Pentru activele financiare, altele decéat activele financiare depreciate
de credit achizitionate sau originate, venitul din dobénzi se calculeaza prin aplicarea ratei dobanzii efective
la valoarea contabild bruta a unui activ financiar, cu exceptia activelor financiare care au devenit ulterior
depreciate (a se vedea mai jos). Pentru seturile financiare care au devenit ulterior depreciate, veniturile
din dobanzi sunt recunoscute prin aplicarea ratei efective a dobanzii la costul amortizat al activului financiar.
Dacd, in perioadele de raportare ulterioare, riscul de credit al instrumentului financiar depreciat se
fmbunatateste astfel incat activul financiar nu mai este depreciat, veniturile din dobanzi sunt recunoscute
prin aplicarea ratei efective a dobanzii la valoarea contabila bruta a activului financiar. Venitul din dobanzi
este recunoscut in profit sau pierdere.

Activele financiare ale Companiei la cost amortizat includ urmatoarele: creante comerciale, alte creante,
alte active financiare, numerar si echivalente de numerar.

Derecunoasterea

Un activ financiar (sau, dupa caz, o parte a unui activ financiar sau o parte a unui grup de active financiare
similare) este derecunoscut in principal (adica, eliminat din situatia individuala a pozitiei financiare a
Companiei) atunci cand:
e Drepturile contractuale de a primi fluxuri de numerar din activ au expirat sau
e Compania si-a transferat drepturile de a primi fluxuri de numerar din activ sau si-a asumat obligatia
de a plati integral fluxurile de numerar primite, fara intarzieri semnificative unei terte parti, in cadrul
unui acord de ,transfer” si fie (a) Compania a transferat in mod substantial toate riscurile si beneficiile
activului sau (b) Compania nu a transferat si nici nu a retinut in mod substantial toate riscurile si
beneficiile activului, dar a transferat controlul asupra activului.

Atunci cand Compania si-a transferat drepturile de a primi fluxuri de numerar dintr-un activ sau a incheiat
un acord de transfer, evalueaza daca si in ce masura si-a pastrat riscurile si beneficiile aferente dreptului
de proprietate.

Atunci cand nici nu a transferat si nici nu a retinut in mod substantial toate riscurile si beneficiile activului
si nici nu a transferat controlul asupra activului, Compania continua sa recunoasca activul transferat in
masura implicarii sale continue. In acest caz, Compania recunoaste si o datorie asociata. Activul transferat
si datoria asociata sunt evaluate pe o baza care reflecta drepturile si obligatiile pe care Compania le-a
pastrat.

Implicarea continua care ia forma unei garantii asupra activului transferat este masurata la cea mai mica
dintre valoarea contabild initiala a activului si valoarea maxima a contraprestatiei pe care Compania ar
putea fi obligat sa o ramburseze.

Deprecierea

Grupul recunoaste o reducere pentru pierderile de credit asteptate (ECL) pentru toate instrumentele de
datorie care nu sunt detinute la valoarea justi prin profit sau pierdere. ECL-urile se bazeazi pe diferenta
dintre fluxurile de numerar contractuale datorate in conformitate cu contractul si toate fluxurile de numerar
pe care Grupul se asteapti si le primeascs, actualizate la o aproximare a ratei efective initiale a dobanzii.
Fluxurile de numerar asteptate vor include fluxurile de numerar din vénzarea garantiilor detinute sau alte
fmbunatatiri de credit care sunt parte integranti a termenilor contractuali.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
18



MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE PRELIMINARE NEAUDITATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021
(toate sumele sunt exprimate in "RON"”, daca nu este specificat altfel)

Pentru creantele comerciale si activele contractuale, Grupul aplica o abordare simplificati in calcularea ECL-
urilor. Prin urmare, Grupul nu urmireste modificirile riscului de credit, ci recunoaste in schimb o reducere
pentru pierderi pe baza ECL-urilor pe viata |la fiecare dati de raportare. Grupul a stabilit o matrice a
provizioanelor care se bazeazi pe experienta sa istorici in pierderi de credit, ajustati pentru factorii
prospectivi specifici debitorilor si mediului economic.

Grupul considera ci un activ financiar este in stare de nerambursare atunci cand plitile contractuale sunt
in intarziere de peste 90 de zile. Cu toate acestea, in anumite cazuri, Grupul poate considera, de asemenea,
un activ financiar ca fiind in stare de nerambursare atunci cand informatiile interne sau externe indica faptul
ca este putin probabil ca Grupul si primeasci integral sumele contractuale restante inainte de a lua in
considerare orice imbunatitiri de credit detinute de Grup.

Un activ financiar este anulat atunci cdnd nu exista o asteptare rezonabila de recuperare a fluxurilor de
numerar contractuale, cand exista informatii care indica faptul cia debitorul se afli in dificultate financiara
severi si nu existd o perspectiva realisti de recuperare, de ex. cand debitorul a fost pus in lichidare sau a
intrat in procedura de faliment. Activele financiare anulate pot face in continuare obiectul unor activititi de
executare conform procedurilor de recuperare ale Grupului, tinédnd cont de consilierea juridici, acolo unde
este cazul. Orice recuperiri efectuate sunt recunoscute in profit sau pierdere.

Grupul recunoaste un castig sau o pierdere din depreciere in profit sau pierdere pentru toate creantele
comerciale cu o ajustare corespunzitoare a valorii lor contabile printr-un cont de reducere pentru pierderi.

in perioada pandemiei, Compania a observat ci criza medicald a determinat o incetinire a incasérii
creantelor sale ca urmare a provocarilor de fond de rulment intdmpinate de clientii sai.

3.12.2 Instrumente de capitaluri proprii si datorii financiare
Clasificare capitaluri proprii sau datorii financiare

Instrumentele de datorie si de capitaluri proprii sunt clasificate fie ca datorii financiare, fie ca capitaluri
proprii in conformitate cu acordurile contractuale si definitiile unei datorii financiare si ale unui instrument
de capitaluri proprii.

a) Instrumente de capitaluri proprii

Un instrument de capitaluri proprii este orice contract care evidentiaza un interes rezidual in activele unei
entitati dupa deducerea tuturor datoriilor acesteia. Instrumentele de capitaluri proprii emise de Companie
sunt recunoscute la veniturile primite, net de costurile directe de emitere.

Rascumpararea instrumentelor proprii de capitaluri proprii ale Societatii este recunoscuta si dedusa direct
in capitalurile proprii. Niciun castig sau pierdere nu este recunoscut in profit sau pierdere la cumpararea,
vanzarea, emiterea sau anularea instrumentelor proprii de capitaluri proprii ale Societatii.

b) Datorii financiare
Recunoastere si clasificare initiala

Datoriile financiare sunt clasificate, la recunoasterea initiala, ca datorii financiare la valoarea justa prin
profit sau pierdere, imprumuturi sau datorii, dupa caz.

Toate datoriile financiare sunt recunoscute initial la valoarea justa si, in cazul imprumuturilor si datoriilor,
net de costurile de tranzactie direct atribuibile.

Comisioanele pldtite la infiintarea facilitdtilor de imprumut sunt recunoscute drept costuri de tranzactie ale
imprumutului in mdsura in care este probabil ca o parte sau intreaga facilitate sd fie trasa. In acest caz,
comisionul este amanat pana la producerea tragerii. In masura in care nu existd nicio dovada ca este
probabil ca o parte sau intreaga facilitate sa fie trasd, comisionul este capitalizat ca o plata anticipata pentru
serviciile de lichiditate si amortizat pe perioada facilitatii la care se refera.

Datoriile financiare ale Companiei includ datorii comerciale si alte datorii, imprumuturi, inclusiv descoperirile
de cont bancare, alte datorii pe termen lung.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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Masurarea ulterioara

In scopul evaluarii ulterioare, datoriile financiare sunt clasificate ca datorii financiare la cost amortizat.
Compania nu a desemnat nicio datorie financiara la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Aceasta este categoria cea mai relevanta pentru Companie si include imprumuturi si imprumuturi. Dupa
recunoasterea initialda, Tmprumuturile si imprumuturile purtatoare de dobanda sunt ulterior evaluate la
costul amortizat folosind metoda EIR. Castigurile si pierderile sunt recunoscute in profit sau pierdere atunci
cand datoriile sunt derecunoscute, precum si prin procesul de amortizare a EIR.

Metoda dobanzii efective este o metoda de calculare a costului amortizat al unei datorii financiare si de
alocare a cheltuielilor cu dobanzile pe perioada relevantd. Rata efectiva a dobéanzii este rata care
actualizeaza exact platile viitoare estimate in numerar (inclusiv toate taxele si punctele platite sau primite
care fac parte integranta din rata efectiva a dobanzii, costurile de tranzactie si alte prime sau reduceri) pe
durata de viata estimata a datoriei financiare, sau (daca este cazul) o perioada mai scurta, la costul
amortizat al unei datorii financiare.

Costul amortizat se calculeaza luand in considerare orice reducere sau prima la achizitie si taxele sau
costurile care fac parte integrantd din EIR. Amortizarea EIR este inclusa ca costuri financiare in situatia
profitului sau pierderii. Aceasta categorie se aplica in general imprumuturilor si imprumuturilor purtatoare
de dobanda.

Derecunoasterea

O datorie financiarid este derecunoscuti atunci cand obligatia aferenta datoriei este scizuti, anulata sau
expird. Atunci cand o datorie financiari existenta este inlocuita cu alta de la acelasi creditor in conditii
substantial diferite, sau termenii unei datorii existente sunt modificati in mod substantial, un astfel de
schimb sau modificare este tratat ca derecunoasterea datoriilor initiale si recunoasterea unei noi datorii.
Diferenta dintre valorile contabile respective este recunoscuti in situatia profitului sau pierderii.

Imprumuturile sunt clasificate ca datorii curente, cu exceptia cazului in care Grupul are dreptul
neconditionat de a amana stingerea datoriilor pentru cel putin 12 luni dupa perioada de raportare.

Compensarea instrumentelor financiare

Activele financiare si datoriile financiare sunt compensate, iar suma neta este raportata in situatia
individuala a pozitiei financiare daca exista un drept legal aplicabil in prezent de a compensa sumele
recunoscute si exista intentia de a deconta pe o bazda neta, de a realiza activele si stinge datoriile
concomitent.

3.13 Costurile indatoririi

Costurile generale si specifice ale indatorarii care sunt direct atribuibile achizitiei, constructiei sau productiei
unui activ eligibil sunt capitalizate in perioada de timp necesari pentru finalizarea si pregitirea activului
pentru utilizarea sau vanzarea intentionatia. Activele eligibile sunt active care necesita in mod necesar o
perioadd substantialid de timp pentru a fi pregitite pentru utilizarea sau vanzarea intentionata.

Veniturile din investitii obtinute, din investitia temporara a unor imprumuturi specifice, in asteptarea
cheltuielilor acestora cu activele eligibile, sunt deduse din costurile indatoririi eligibile pentru capitalizare.

Alte costuri ale indatoririi sunt cheltuite in perioada in care sunt suportate.

3.14 Impozitare
Cheltuielile privind impozitul pe profit reprezinta suma dintre impozitul curent si impozitul amanat.
Impozitul pe venit curent

Activele si pasivele privind impozitul pe profit curent sunt masurate la suma estimati a fi recuperata de la
sau platit organelor fiscale.

Impozitul curent se bazeaza pe profitul impozabil al anului. Profitul impozabil difera de profitul raportat in
situatia consolidata a rezultatului global, deoarece exclude elementele de venituri si cheltuieli care sunt
impozabile sau deductibile in alti ani si exclude, de asemenea, elementele care nu sunt niciodata impozabile

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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sau deductibile. Datoria Societatii privind impozitul curent este calculata utilizand ratele de impozitare care
au fost adoptate sau in mare masura adoptate la finalul anului de raportare.

Impozitul amanat

Impozitul amanat este recunoscut asupra diferentelor temporare dintre valoarea contabild a activelor si
datoriilor din situatiile financiare individuale si bazele corespunzatoare de impozitare utilizate in calculul
profitului impozabil si este determinat utilizand metoda pasivului bilantier. Datoriile cu impozitul amanat
sunt in general recunoscute pentru toate diferentele temporare impozabile, iar activul de impozit amanat
este in general recunoscut pentru toate diferentele temporare deductibile in masura in care este probabil
sa existe profituri impozabile asupra carora sa poata fi utilizate acele diferente temporare deductibile. Astfel
de active si datorii nu sunt recunoscute daca diferenta temporara provine din fondul comercial sau din
recunoasterea initiala (alta decat dintr-o combinare de intreprinderi) a altor active si datorii intr-o tranzactie
care nu afecteaza nici profitul impozabil si nici profitul contabil.

Valoarea contabild a activelor cu impozitul amanat este revizuita la data fiecaror situatii financiare si este
redusa in madsura n care nu mai este probabil sa existe suficiente profituri impozabile pentru a permite
recuperarea integrala sau partiald a activului.

Activele si datoriile cu impozitul amanat sunt masurate la ratele de impozitare estimate a fi aplicate in
perioada in care datoria este decontatd sau activul este realizat, pe baza ratelor de impozitare si a legilor
fiscale care au fost adoptate sau in mare masura adoptate pana la finalul perioadei de raportare. Evaluarea
activelor si datoriilor cu impozitul améanat reflectd consecintele fiscale ale modului in care Societatea
estimeaza, la data raportarii, ca va recupera sau va deconta valoarea contabild a activelor si datoriilor sale.
Activele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate atunci cand exista un drept legal de a compensa
activele si datoriile curente cu impozitul si cand acestea privesc impozitele pe venit impuse de aceeasi
autoritate fiscald, iar Societatea intentioneaza sa-si deconteze activele de impozit amanat cu datoriile de
impozit amanat pe baza neta.

Valoarea contabila a creantelor privind impozitul aménat este revizuiti la fiecare data de raportare si redusi
in masura in care nu mai este probabil ca un profit impozabil suficient sa fie disponibil pentru a permite
utilizarea totald sau partiala a creantei privind impozitul améanat. Creantele privind impozitul amanat
nerecunoscute sunt reevaluate la fiecare data de raportare si sunt recunoscute in misura in care a devenit
probabil ca profiturile impozabile viitoare sa permita recuperarea creantei privind impozitul amanat.

Impozitul curent si cel amanat aferente perioadei

Impozitul curent si impozitul améanat sunt recunoscute drept cheltuiala sau venit in contul de profit si
pierdere, cu exceptia cazurilor in care se refera la elemente creditate sau debitate direct in capitalul propriu,
caz in care impozitul este, de asemenea, recunoscut direct in capitalul propriu.

3.15 Capitalul social

Actiunile ordinare sunt clasificate drept capital propriu. Med Life prezinta in situatia modificarilor
capitalurilor proprii sau in notele la situatiile financiare valoarea dividendelor recunoscute ca distributii catre
actionari in cursul perioadei si valoarea aferenta a dividendelor pe actiune.

3.16 Primele de capital

Primele legate de capital sunt fonduri proprii constituite ca diferenta intre valoarea de emisie si valoarea
nominala a actiunilor, Societatea a inregistrat prime de capital rezultate cu ocazia emisiunii de actiuni.

3.17 Rezerve din reevaluare

Cresterile in valoarea justa a terenurilor si constructiilor sunt inregistrate in rezervele din reevaluare.
Scaderile in valoarea justa a terenurilor si constructiilor sunt scazute initial din rezervele din reevaluare iar
apoi diferenta este inregistrata in contul de profit si pierdere. Reevaluarea este efectuata cu suficienta
regularitate astfel incat sa asigure ca Societatea prezinta terenurile si constructiile la valoarea justa in
situatiile financiare.

3.18 Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute atunci cdnd Compania are o obligatie legala sau implicita, ca urmare a unui
eveniment trecut, este probabil sa existe o iesire viitoare de resurse pentru a stinge aceasta obligatie si se

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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poate face o estimare credibild a sumei datorate. Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt evaluate la
sfarsitul fiecarei perioade si ajustate pentru a prezenta cea mai buna estimare a conducerii.

Daca efectul valorii in timp a banilor este semnificativ, provizioanele sunt actualizate folosind o rata curenta
inainte de impozitare care reflecta, atunci cand este cazul, riscurile specifice raspunderii. Atunci cand se
utilizeaza actualizarea, cresterea provizionului datorata trecerii timpului este recunoscuta drept cost de
finantare.

Datoriile prevazute pentru chestiuni juridice necesita judecati privind rezultatele proiectate si
intervalele de pierderi bazate pe experienta istorica si recomandarile consilierului juridic. Litigiile sunt totusi
imprevizibile si costurile reale suportate ar putea diferi de cele estimate la data raportarii.

Datoriile pentru absente compensate se refera la dreptul angajatilor de a acumula beneficii de
concediu. Compania recunoaste o datorie pentru absente compensate, deoarece are obligatia de a
compensa angajatii pentru absente viitoare atribuibile serviciilor deja prestate de angajati, obligatia se
refera la drepturile care se acumuleaza de la o perioada la alta, este probabil ca suma sa fie platita si o se
poate face o estimare credibila a valorii obligatiei.

O obligatie de atribuire este atunci cand angajatii au dreptul la o platd in numerar pentru concediul
neefectuat indreptatit la parasirea entitatii. Prin urmare, valoarea obligatiei va fi egalda cu numarul de
concedii neefectuate inmultit cu salariul brut al angajatului in cauza la data raportarii.

Obligatia este recunoscutd initial in timpul perioadei de maturizare pe baza celei mai bune estimari
disponibile a concediului acumulat care se preconizeaza ca va avea drept rezultat. Estimarea este revizuita
la fiecare sfarsit de perioada daca informatiile ulterioare indica faptul ca concediul acumulat care se asteapta
sa fie acordat difera de estimarile anterioare. La data achitarii, Compania isi revizuieste estimarea pentru
a egala concediul acumulat care a devenit in cele din urma.

3.19 Recunoasterea veniturilor din contracte cu clientii

Veniturile din contractele cu clientii sunt recunoscute atunci cand controlul asupra bunurilor sau serviciilor
este transferat clientului la o suma care reflecta contravaloarea la care Compania se asteapta sa aiba
dreptul in schimbul acelor bunuri sau servicii.

Veniturile sunt recunoscute n timp in cazul in care (i) exista un transfer continuu de control catre client in
cazul bunurilor furnizate sau consumarea beneficiilor pentru serviciile prestate are loc in timp; sau (ii) nu
exista o utilizare alternativa pentru niciun activ creat si exista un drept executoriu la plata pentru
performanta realizata pana in prezent. Alte contracte de venituri sunt recunoscute intr-un moment in care
controlul bunurilor este transferat catre client sau, in cazul serviciilor furnizate, cand clientul primeste si
consuma beneficiile oferite.

Compania ofera servicii medicale de ingrijire a sanatatii clientilor corporativi si retail, in care o obligatie de
performanta este o promisiune de a transfera servicii distincte catre beneficiar.

Considerente principal versus agent

Compania a ajuns la concluzia ca acestia sunt principalul in toate aranjamentele lor de venituri, deoarece
sunt debitorii principal in toate aranjamentele de venituri, au puterea de stabilire a preturilor si sunt, de
asemenea, expusi stocurilor, in cazul medicamentelor vandute.

Activitatile de baza ale companei

Activitatile de baza ale Companiei sunt desfasurate prin cinci linii de afaceri, oferind un portofoliu de afaceri
bine echilibrat, care acopera toate segmentele cheie ale pietei serviciilor medicale private. Dezagregarea
veniturilor din contractele cu clientii pe linii de activitate cuprinde urmatoarele mari categorii: clinici,
stomatologie, spitale, laboratoare si corporate.

Modelul de afaceri si de venituri al Companiei se concentreaza pe puterea de cheltuire a corporatiilor si a
persoanelor fizice in serviciile medicale, in timp ce contributia statului prin Casa Nationald de Asigurari de
Sanatate (,CNAS”) reprezinta o completare, nu venitul de baza al activitatilor Companiei. Cu toate acestea,
Casa Nationala de Asigurari de Sanatate este considerata a fi un client important, care traverseaza mai
multe sectoare precum: clinici, spitale si laboratoare, si de la care Compania primeste contraprestatia pe
baza atingerii unor plafoane prestabilite, pentru serviciile medicale furnizate catre pacientii asigurati ai
statului, care sunt utilizatorii finali ai serviciilor medicale de sanatate. Veniturile aferente NHIH sunt
recunoscute la sfarsitul lunii, cand Compania are dreptul executoriu de a primi plata pentru performanta
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realizata pana la zi, deoarece utilizatorul final primeste si consuma beneficiile oferite de performanta
entitatii pe masura ce entitatea efectueaza.

Clinici

Nucleul operatiunilor companiei este reteaua de clinici ambulatorii. Linia de afaceri cuprinde o retea de 75
de facilitati, care ofera o gama larga de servicii ambulatorii care acopera o gama larga de specialitati
medicale. Serviciile de diagnosticare imagistica oferite de companie catre alti clienti decat pacientii
spitalizati fac parte din aceasta linie de afaceri. Clinicile companiei ofera o gama larga de servicii furnizate
in principal in doud formate:

e Hiperclinici, un format pionierat de Med Life in Romania, format din facilitati mari cu cel putin 20
de cabinete medicale si suprafete de peste 1.000 mp. Este un ghiseu unic pentru examinari clinice
si imagistica. Acest format este conceput pentru zone urbane mai mari, cu o populatie de peste
175.000. Hiperclinicile includ, de obicei, o gama larga de servicii de imagistica la fata locului,
inclusiv radiologie, densitate osoasa - DEXA, CT, RMN, ultrasunete 2D-4D si mamografie; in cazul
noilor deschideri, astfel de servicii pot fi incluse treptat in oferta hiperclinicelor. Locatiile hiperclinice
gazduiesc, de asemenea, serviciile altor linii de activitate, cum ar fi punctele de prelevare a probelor
pentru laboratoare.

e Clinici, care ofera o gama larga de tratamente, de la servicii de medicina generala la specialisti,
vizeaza satisfacerea nevoilor de baza ale pacientilor HPP Med Life si ai clientilor FFS. Clinicile Med
Life au de obicei intre 5 si 12 cabinete medicale, desi exista clinici mai mici care functioneaza pentru
a aborda situatii specifice de pe piata. Clinicile sunt concepute pentru orase mai mici sau pentru a
servi concentratii specifice de pacienti. Clinicile cu capacitate limitata si serviciile de imagistica
limitate, actioneaza ca retele de alimentare pentru serviciile mai specializate situate in hiperclinici.

Veniturile sunt recunoscute intr-un moment in care clientul primeste si consuma beneficiile oferite.

Stomatologii

Linia de afaceri a companiei de stomatologie ofera o gama completa de servicii, de la examinari medicale
pana la interventii chirurgicale, implanturi sau servicii de ortodontie.

Linia de stomatologii nu este supusa contractelor cu Casa Nationalda de Asigurari de Sanatate. Toate
vanzarile sunt bazate pe taxe pentru servicii (,FFS”), iar veniturile sunt recunoscute la momentul,cand
obligatia este indeplinita.

Laboratoare

Linia de afaceri de laboratoare ofera urmatoarea gama de servicii: biochimie, anatomie patologica (citologie
si histologie), biologie moleculara si genetica, hematologie, imunologie, microbiologie si toxicologie.
Punctele de prelevare sunt locatii in care Med Life colecteaza sange si alte probe de la pacienti. Linia de
afaceri a Laboratoarelor obtine cea mai mare parte a veniturilor sale de la clientii FFS, iar veniturile sunt
recunoscute la momentul cand obligatia de prestare a serviciului este indeplinita.

O exceptie este atunci cand Compania furnizeaza teste de laborator angajatilor altor companii si veniturile
sunt recunoscute la sfarsitul lunii, nu imediat dupa efectuarea testelor de laborator, cand Compania are un
drept executoriu la plata pentru performanta finalizatd la zi. Din perspectiva IFRS 15, venitul este
recunoscut la un moment dat (la sfarsitul lunii).

Spitale

Serviciile spitalicesti furnizate pacientilor sunt considerate ca un pachet de servicii care cuprind servicii
medicale, cazare, mese, utilizarea echipamentului, medicamente si servicii de asistentd medicala. Pachetul
este considerat ca un serviciu complex unic,deoarece procedurile medicale nu pot fi efectuate fara unul

dintre elementele de mai sus.

Veniturile sunt inregistrate in perioada in care este furnizat serviciul si se bazeaza pe sumele datorate de
la pacienti. Taxele sunt calculate si facturate pe baza diferitelor tarife contractuale.

Linia de afaceri Spitale isi obtine veniturile in principal din pacientii cu FFS. Tratamentul pacientilor asigurati
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de stat pentru NHIH se referd in general la maternitate, ginecologie, cardiologie si oncologie. Veniturile
sunt recunoscute la un moment dat, cdnd se realizeaza consumul de beneficii pentru serviciile prestate.

Compania nu se asteaptd sa aiba contracte in care perioada dintre transferul serviciului promis catre pacient
si plata de catre pacient depaseste un an. In consecinta, Compania nu ajusteaza niciunul dintre preturile
tranzactiei pentru valoarea in timp a banilor.

Corporate

Linia de afaceri Corporate ofera PPS (pachete de prevenire a sanatatii) pe baza de abonament, in general
clientilor corporativi, ca parte a pachetelor de beneficii de la angajator. Aceste programe, care se
concentreaza pe prevenire, cum ar fi controalele regulate si accesul la servicii de diagnosticare, completeaza
serviciile de sanatate a muncii solicitate legal pe care contractul clientului corporativ de la Med Life le ofera
ca PPS standard.

PPS-urile oferite de Med Life constau in urmatoarele:

e Servicii obligatorii de medicina muncii, care includ in principal furnizarea de controale anuale ale
angajatilor si servicii mai specifice in functie de industria clientului. Multe companii incep prin
achizitionarea de servicii de sanatate a muncii in cadrul PPS ,standard” si apoi adauga beneficii in
cadrul PPS mai largi de la acelasi furnizor pentru anumiti angajati sau pentru toti angajatii lor,
oferind o oportunitate mai larga furnizorului de sanatate in munca.

e Planuri de sanatate mai generale, ,orientate spre preventie”, oferind acces extins medicilor
generalisti si anumitor specialisti din clinicile Med Life precum si teste de laborator specificate si
imagistica de diagnostic pentru pachetele de ultima generatie. Serviciile specifice variaza in functie
de tipul de pachet.

Veniturile legate de clientii corporativi sunt recunoscute esalonat in timp. Entitatea evalueaza stadiul
complet al prestarii serviciului, fie in raport cu obligatia totala care a fost indeplinita, fie in raport cu ceea
ce ramane de indeplinit, pe baza pachetelor de prevenire a sanatatii livrate.

Activele si pasivele contractului

Un activ contractual (venituri acumulate) este dreptul la contraprestatie in schimbul serviciilor transferate
clientului. In cazul in care Compania transfera serviciile catre un client Tnainte ca acesta sa plateasca
contraprestatia sau fnainte ca plata sa fie datorata, un activ contractual este recunoscut pentru
contraprestatia castigata pana in prezent in temeiul contractului. Activele contractuale sunt prezentate in
cadrul creantelor comerciale si altor creante (Nota 7 - Creante) ale Compania Bilantul contabil si se asteapta
sa fie realizat in mai putin de un an.

O datorie contractuala (venit amanat) este obligatia de a transfera servicii catre un client pentru care
Compania a primit contraprestatii de la client. In cazul in care clientul plateste o contraprestatie inainte ca
Compania sa transfere serviciile catre client, o datorie contractuala este recunoscuta atunci cand plata este
efectuata sau plata este datorata (oricare dintre acestea este mai devreme). Datoriile contractuale sunt
recunoscute ca venituri atunci cand Compania functioneaza conform termenilor contractuali. Datoriile
contractuale sunt prezentate in cadrul datoriilor comerciale si altor datorii (nota 10 - Datorii) in in Situatia
consolidata a pozitiei financiare.

Folosind mijloacele practice din IFRS 15, Societatea nu ajusteaza suma promisa a contraprestatiei pentru
efectele unei componente semnificative de finantare daca se asteaptd, la inceputul contractului, ca perioada
dintre transferul serviciului promis catre client si cand clientul plateste pentru acel serviciu va fi de un an
sau mai putin. Toate contractele sunt sub un an.

Contractele sunt pe perioade mai mici de un an sau sunt facturate pe baza serviciilor efectuate. Dupa cum
este permis de IFRS 15, pretul tranzactiei alocat acestor contracte nesatisfacute nu este dezvaluit.

3.20 Beneficiile angajatilor
Compania, in cursul normal al activitatii, efectueaza plati catre Statul Roman in numele angajatilor sai
pentru pensii, asistenta medicald si acoperire pentru somaj. Costul acestor plati este incasat in situatia

rezultatului global in aceeasi perioada cu costul salarial aferent.

Toti angajatii Societatii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea nu opereaza niciun
alt plan de pensii.
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Schema de bonusare

Compania recunoaste o datorie si o cheltuiala in cazul in care exista o obligatie contractuala pentru
stimulente pe termen scurt.

Sumele de platit angajatilor in ceea ce priveste schemele de stimulare pe termen scurt sunt determinate
pe baza obiectivelor anuale de performanta a afacerii.

3.21 Valoarea Justa

Valoarea justa este pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau platit pentru a transfera o datorie
intr-o tranzactie ordonata intre participantii de pe piata la data evaluarii, indiferent daca acel pret este
observabil direct sau estimat folosind o alta tehnica de evaluare.

In determinarea valorilor juste ale activelor si datoriilor,Societatea foloseste pe cat posibil valori de piata
observabile. Valorile juste sunt clasificate pe mai multe niveluri in ierarhia valorilor juste pe baza datelor
de intrare folosite in tehnicile de evaluare, dupa cum urmeaza:

. Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) de pe piete active pentru active si datorii identice;
Nivelul 2: date de intrare, altele decat preturile cotate incluse in nivelul 1, care sunt observabile
pentru active sau datorii, fie in mod direct (ex: preturi) sau indirect (ex: derivate din preturi);

. Nivelul 3: date de intrare pentru active si datorii care nu sunt bazate pe date din piata observabile.

Pentru a estima valoarea justd a unui activ sau a unei datorii, Compania utilizeaza date observabile pe
piata in masura in care acestea sunt disponibile. In cazul in care intrarile de Nivel 1 nu sunt disponibile,
Compania angajeaza evaluatori calificati terti pentru a efectua evaluarea.

Pentru activele si pasivele care sunt recunoscute in situatiile financiare la valoarea justa in mod recurent,
Compania determind daca au avut loc transferuri intre nivelurile din ierarhie prin reevaluarea categorizarii
(pe baza celui mai scazut nivel de intrare care este semnificativ pentru valoarea justa) la sfarsitul fiecarei
perioade de raportare.

3.22 Informatii privind liniile de afaceri

Activitatea de baza a Companiei se refera la furnizarea de servicii de sanatate, ca urmare a finalizarii actului
medical. Acest proces presupune, de obicei, mai multe etape, pornind de la examene fizice, analize de
laborator, stabilirea unui diagnostic, oferirea de tratament, furnizarea de echipament medical, interventii
chirurgicale si alte interventii medicale, ingrijiri medicale, urmarirea procesului de recuperare.

Un segment operational este o componenta a unei entitati:

(a) care se angajeaza in activitati comerciale din care poate obtine venituri si poate suporta
cheltuieli (inclusiv venituri si cheltuieli legate de tranzactii cu alte componente ale aceleiasi entitati);
(b) ale caror rezultate operationale sunt revizuite in mod regulat de catre factorul de decizie
operational principal al entitatii pentru a lua decizii cu privire la resursele care urmeaza sa fie
alocate segmentului si pentru a evalua performanta acestuia si

(c) pentru care sunt disponibile informatii financiare.

Compania a identificat cinci linii de business de baza, care cuprind urmatoarele categorii majore: clinici,
stomatologie, spitale, laboratoare si corporate. Pentru mai multe detalii despre dezagregarea fluxurilor de
venituri, va rugam sa consultati Nota 3.19 Venituri din contracte cu clientii.

Scopul principal al Companiei este de a imbunatati calitatea vietii indivizilor, utilizatorii finali ai serviciilor
de ingrijire a sanatatii, stabilind astfel pacientul ca prima prioritate in toate activitatile desfasurate.

Conform IFRS 8, informatiile privind segmentele operationale trebuie prezentate in conformitate cu
raportarea interna catre factorul principal de decizie operational (abordarea managementului).

La determinarea segmentelor operationale ale Companiei, conducerea a luat in considerare in primul rand
informatiile financiare din rapoartele interne care sunt revizuite si utilizate de Consiliul de Administratie
(care impreund sunt principalul factor de decizie operational al Companiei Med Life) in evaluarea
performantei si in determinarea alocarii resurselor.

Consiliul de Administratie reprezinta principalul organ decizional, in cadrul caruia se iau deciziile strategice

pentru intregul Grup si caruia i sunt raportati parametrii cheie de performanta.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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Fiecare raportare facuta Consiliului de Administratie include cele cinci linii de activitate. Costurile de
management a companiei sunt distribuite integral pe liniile de afaceri operative. Comparatia lunara tinta-
actual si actual-actual din raportul catre Consiliul de Administratie serveste la controlul tintelor publicate in
bugetul anual al Companiei, in special cifra totala a veniturilor si marja EBITDA.

Avand in vedere intelegerea noastra cu privire la o oferta de servicii integrate de asistentd medicala, nu
facem nicio distinctie in control daca serviciile, asa cum sunt definite in legislatia romaneasca privind
asigurarile sociale, sunt atribuite sectorului de spitalizare sau ambulatoriu, de exemplu in domeniul
spitalelor. Toate cheltuielile si veniturile care sunt direct sau indirect legate de pacienti sunt incluse in
segmentele operationale.

Urmatoarele segmente operationale sunt agregate intr-un singur segment de raportare, fiind furnizarea de
servicii de sanatate, deoarece prezinta caracteristici economice similare: clinici, stomatologie, spitale,
laboratoare si corporate. Ca urmare a acelorasi conditii-cadru structurale, segmentele operationale din
Grup cu serviciile de sanatate furnizate se caracterizeaza printr-un profil similar de risc si recompense al
carui mediu economic este in mare masura reglementat de legislatie. Este astfel posibil ca segmentele
operationale sa atinga marje EBITDA similare pe termen lung. Astfel, continuam sa avem un singur segment
operational supus raportarii.

Compania genereaza toate veniturilor pentru toate domeniile de activitate din Romania.

Caracteristicile serviciilor de asistenta medicala se referd la unitati fizice cu personal de profesionisti in
contact direct cu pacientii, diagnosticarea, monitorizarea si tratarea pacientilor. Plata pentru aceste servicii
este fie plata directa de cdtre pacient, fie indirecta prin intermediul unei prestatii/asigurari platite de
angajator si, intr-o masura mult mai mica, din fondurile de sanatate publica. In toate aceste cazuri,
beneficiarul serviciului este intotdeauna pacientul individual. Datorita naturii specifice a sursei de fonduri
care finanteaza furnizarea de servicii medicale catre utilizatorii finali (adica pacienti), alocarea corectd a
profitabilitatii pentru fiecare linie de activitate este limitata, avand in vedere ca acestea sunt complementare
in deservirea pacientului: una ar fi originara intrucat celdlalt ar putea presta serviciile medicale. In acest
sens, liniile de business nu au putut functiona pe cont propriu, dovedind, inca o data, caracterul lor ridicat
de interdependenta.

Pentru a permite utilizatorilor situatiilor financiare sa evalueze natura si efectele financiare ale afacerii,
Societatea a decis sa prezinte veniturile impartite pe principalele linii de activitate (a se vedea Nota 3.19 -
Venituri din contracte cu clientii).

3.23 CONTRACTE DE LEASING

Avéand in vedere operatiunile sale mari si complexe, Compania inchiriaza un numar semnificativ de active,
inclusiv cladiri si terenuri pentru activitati operationale, echipamente medicale si vehicule. Perioadele
contractuale difera, in functie de tipul de leasing si de activul inchiriat, motorul fiind punctul de vedere
strategic pe care Compania il are in gestionarea in continuare a portofoliului de active.

Ca urmare a crizei pandemice, Compania a inceput procesul de securizare a facilitatilor sale strategice prin
contracte de inchiriere, pe perioade mai lungi de timp. In consecinta, mai multe contracte de inchiriere
majore au fost renegociate cu accent pe conditii comerciale mai bune pentru Companie, atat in ceea ce
priveste pretul, cat si securitatea mai buna asupra optiunilor de prelungire a contractelor de inchiriere.

In acest sens, conducerea si-a evaluat optiunile de reziliere anticipatd, precum si existenta deciziei unice
declansate a Companiei de prelungire a termenului de inchiriere, de la caz la caz. La determinarea
termenului de inchiriere, sunt luate in considerare toate faptele si circumstantele care creeaza un stimulent
economic de a exercita o optiune de prelungire sau de a exercita o optiune de reziliere.

Compania inchiriaza diverse cladiri, echipamente, vehicule si alte active. Termenii de inchiriere sunt
negociati in mod individual si contin o gama larga de termeni si conditii diferite. Contractele de inchiriere
nu impun alte obligatii decat garantiile mobiliare asupra activelor inchiriate care sunt detinute de locator.

Compania evalueaza daca un contract este sau contine un leasing, la inceputul contractului. Contractele de
leasing sunt recunoscute ca un activ cu drept de utilizare si o datorie corespunzatoare la data la care activul
inchiriat este disponibil pentru utilizare de catre Companie - cu exceptia contractelor de leasing pe termen
scurt (definite ca contracte de leasing cu un termen de leasing de 12 luni sau mai putin). ) si inchirierea
activelor de valoare mica. Platile asociate cu contractele de leasing pe termen scurt si toate contractele de
leasing ale activelor de valoare mica sunt recunoscute liniar ca o cheltuiala in profit sau pierdere. Activele
si pasivele care decurg dintr-un leasing sunt initial evaluate pe baza valorii actualizate.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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Datoriile de leasing includ valoarea actualizatd neta a urmatoarelor plati de leasing care urmeaza sa fie
efectuate pe durata contractului de leasing:

e Plati fixe (inclusiv plati fixe substantiale), minus orice stimulente de leasing de primit;

e Plati variabile de leasing care depind de un indice sau o ratd, masurate initial folosind indicele sau rata la
data de incepere;

e Pretul de exercitare a unei optiuni de cumparare daca compania este In mod rezonabil sigura ca va
exercita acea optiune;

e Plati de penalitati pentru rezilierea contractului de leasing, in cazul in care termenul de leasing reflecta
societatea care exercita aceasta optiune;

e ¢ Sume preconizate a fi platite in baza garantiilor de valoare rezidual3;

e Plati de leasing sa fie efectuate pe durata contractului de leasing, daca sunt incluse optiuni de prelungire.

Platile de leasing sunt actualizate utilizand rata de imprumut incrementald a locatarului, fiind rata pe care
locatorul individual ar trebui sa o plateasca pentru a imprumuta fondurile necesare pentru a obtine un activ
de valoare similara activului de drept, de utilizare intr-un mediu economic cu termeni, securitate si conditii
similare. Pentru a determina rata de Tmprumut incrementala, compania foloseste finantarea recenta a
tertilor primita de locatar ca punct de plecare si ajusteaza rata pentru a reflecta modificarile conditiilor de
finantare de la primirea finantarii terte.

Datoria de leasing este prezentata ca o linie separata in bilant.

Datoria de leasing este ulterior masurata prin cresterea valorii contabile pentru a reflecta dobanzile la
datoria de leasing (utilizand metoda dobanzii efective) si prin reducerea valorii contabile pentru a reflecta
platile efectuate prin leasing.

Compania reevalueaza datoria de leasing (si face o ajustare corespunzatoare activului aferent dreptului de
utilizare) ori de cate ori:

e Termenul contractului de leasing s-a modificat sau exista un eveniment semnificativ sau o schimbare a
circumstantelor care are ca rezultat o modificare a evaluarii exercitarii unei optiuni de cumparare, caz in
care pasivul contractului de leasing este reevaluat prin actualizarea platilor de leasing revizuite utilizand o
rata de actualizare revizuita.

e Platile de leasing se modifica din cauza modificarilor unui indice sau a ratei sau a unei modificari a platii
asteptate sub o valoare reziduala garantata, caz in care datoria de leasing este reevaluata prin actualizarea
platilor de leasing revizuite folosind o rata de actualizare nemodificata (cu exceptia cazului in care platile
de leasing modificata se datoreaza unei modificari a ratei dobanzii variabile, caz in care se utilizeaza o rata
de actualizare revizuita).

e Un contract de leasing este modificat si modificarea contractului de leasing nu este contabilizat ca un
contract de leasing separat, caz in care datoria de leasing este reevaluata pe baza termenului de leasing al
contractului de leasing modificat prin actualizarea platilor de leasing revizuite utilizand o rata de actualizare
revizuita la data efectiva a modificarii.

Activele cu drepturi de utilizare sunt evaluate la cost, cuprinzand urmatoarele:

¢ Valoarea evaluarii initiale a datoriei de leasing;

e Orice plati de leasing efectuate la sau nainte de data de incepere minus orice stimulente de leasing;
e Orice costuri initiale directe; si

o Costuri de restaurare.

Dupa recunoasterea initiala, activele pentru dreptul de utilizare sunt evaluate la cost, minus orice
amortizare acumulata si pierderi din depreciere, si ajustate pentru orice reevaluare a datoriilor de leasing.

Activele cu drept de utilizare sunt, in general, amortizate pe o perioadd mai scurta de viata utilad a activului
si pe durata contractului de leasing, pe o baza liniara. Daca compania este in mod rezonabil sigura ca va
exercita o optiune de cumparare, activul cu drept de utilizare este depreciat pe durata de viata utila a
activului.

Activele aferente dreptului de utilizare sunt prezentate ca o linie separata in situatia pozitiei financiare

Compania aplicd IAS 36 pentru a stabili dacd un activ aferent dreptului de utilizare este depreciat si
contabilizeaza orice pierdere din depreciere identificata, asa cum este descris in politica ,Imobilizari
corporale”.

Chiriile variabile care nu depind de un indice sau o ratd nu sunt incluse in evaluarea datoriei de leasing si
activului aferent dreptului de utilizare. Platile aferente sunt recunoscute ca o cheltuialad in perioada in care

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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are loc evenimentul sau conditia care declanseaza aceste plati.

Ca un instrument practic, IFRS 16 permite unui locatar sa nu separe componentele care nu sunt de leasing
si, In schimb, sa contabilizeze orice leasing si componentele asociate care nu sunt de leasing ca un singur
acord. Compania a folosit acest instrument practic.

Urmatoarele durate de viata utila in medie sunt utilizate in calculul amortizarii activelor cu drept de utilizare,
determinate pe baza duratei de inchiriere a contractelor contractuale:

Years
Cladiri 6 - 10 years
Echipamente medicale 3 - 4 years
Vehicule 3 - 5 years
4. ACTIVE FINANCIARE

Societatea detine investitii semnificative in alte companii.

31 decembrie 31 decembrie

Valoare contabila 2021 2020
. ]

Costul investitiilor in alte societati 242,878,520 222,209,791
Imprumuturi pe termen lung acordate societatilor din grup 26,391,097 12,497,232
Alte active financiare (11,837,259) 2,628,265
TOTAL 257,432,358 237,335,288

Med Life, direct sau prin intermediul subsidiarelor pe care le controleaza, a semnat contractul de cumparare
de parti sociale in urmatoarelor societati:

Achizitionarea ulterioara de 10% a participatiei minoritare in Panduri Medical Center in iunie 2021;
29% (% indirect) achizitie ulterioara a participatiei fara control in Dentist 4 Kids SRL (control indirect)
in iunie 2021;

31% control indirect in nou-infiintata companie Dent Estet Ploiesti SA prin crestere organica;

36% (% indirect) achizitie de actiuni la KronDent SRL; controlul a fost obtinut in decembrie 2020 si
societatea este consolidata incepand cu ianuarie 2021;

Achizitia de 100% a actiunilor la Veridia Medical Center (Centrul Medical Matei Basarab); controlul a
fost obtinut in februarie 2021 si societatea este consolidata incepand cu martie 2021;

Achizitie de 60% actiuni la Medica Sibiu SRL; controlul a fost obtinut in aprilie 2021 si societatea este
consolidata incepand cu mai 2021;

Finalizarea 100% a achizitiei de actiuni la CED Pharma Group; controlul a fost obtinut in iunie 2021
si societatea este consolidata incepand cu iulie 2021;

Finalizarea in proportie de 75% a achizitiei de actiuni la Pharmachem Distributie SRL; controlul a fost
obtinut in iulie 2021 si societatea este consolidata incepand cu august 2021;

36% (% indirect) achizitie de actiuni la Stomestet Group; controlul a fost obtinut in octombrie 2021
si societatea este consolidata incepand cu noiembrie 2021;

36% (% indirect) achizitie de actiuni la Costea Digital Dental (Oradent); controlul a fost obtinut in
noiembrie 2021 si societatea este consolidata incepand cu decembrie 2021;

Semnarea contractului de vanzare-cumparare a 50% actiuni la Neolife Medical Center Romania in
octombrie 2021;

Achizitionarea in proportie de 76% de actiuni la Expert Med Centrul Medical Irina; controlul a fost
obtinut in decembrie 2021 si societatea este consolidata incepand cu ianuarie 2022.

Conducerea efectueaza teste de depreciere anual sau ori de cate ori exista indicii de depreciere, pentru a
evalua recuperabilitatea valorii contabile pentru fiecare investitie. Aceste teste sunt efectuate folosind
modele bazate pe fluxurile de trezorerie.

Exista anumite rationamente esentiale pentru stabilirea datelor introduse in aceste modele, care includ:

cresterea veniturilor
marjele operationale si
ratele de actualizare aplicate fluxurilor de trezorerie viitoare estimate.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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Conducerea a contractat specialisti pentru a oferi asistenta in stabilirea ratelor de actualizare pentru
unitatile generatoare de numerar semnificative la care se refera costul investitiei.

Imprumuturi pe termen lung acordate societatilor din grup
La 31 decembrie 2021, Societatea prezinta imprumuturi pe termen lung acordate catre Bahtco Invest SA
si Med Life Ocupational SRL in suma de 11.837.259 RON (1 ianuarie 2021: 11.651.985 RON).

Alte active financiare
Alte active financiare contin in cea mai mare parte garantii pentru chirii cu o maturitate mai mare de un an

5. IMOBILIZARI CORPORALE SI NECORPORALE

31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
Valoare Bruta 508,161,347 473,927,132
Depreciere si Amortizare Cumulata (243,572,945) (218,253,171)
Valoare Neta 264,588,402 255,673,961

6. STOCURI

31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
Materiale consumabile 9,964,003 13,144,957
Alte elemente de inventar 69,623 78,288
Stocuri in tranzit 3,176 768
TOTAL 10,036,802 13,224,013

7. CREANTE

31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
Clienti 90,428,303 108,560,823
Avansuri catre furnizori 5,051,253 2,310,518
Ajustari de valoare pentru clienti incerti (25,895,983) (21,489,176)
TOTAL 69,583,573 89,382,165

Riscul de credit pentru Companie se refera in principal la creantele comerciale in cursul normal al activitatii.
Respectarea de catre clienti a conditiilor de credit convenite este monitorizata in mod regulat si
indeaproape. In cazul in care platile sunt intarziate de catre clienti, sunt luate masuri pentru a restrictiona
accesul la servicii sau contractele sunt reziliate. Anumiti clienti, care sunt institutii publice sau cvasi-publice,
pot avea termene de plata mai lungi, iar serviciile pot fi furnizate in continuare atunci cand sumele sunt
restante din cauza evaluarii de catre conducere a unui risc de credit mai scazut.

Perioada medie de incasare pentru serviciile oferite este de 95 de zile. Nu exista dobanda la creantele
comerciale in primele 95 de zile de la data emiterii facturii.

Valoarea contabild a activelor financiare, masurata la costul amortizat, reprezinta expunerea maxima la
credit. Nu exista imbunatatiri de credit sau garantii detinute care sa compenseze astfel de sume. Deoarece
baza de clienti a Companiei este foarte diversa, in general nu existé concentratii mari de risc de credit.

in compensatie pentru creante neperformante este inclusa o creanta de 7.365.835 lei care reprezintd sume
de incasat de la Casa de Asigurari de Sanatate a Municipiului Bucuresti, nefacturate inca. Compania a initiat
un proces impotriva Casei de Asigurari de Sanatate din Bucuresti. Conducerea Societatii este increzatoare
ca suma va fi recuperata in final, dar avand in vedere hotararile nefavorabile ale instantelor in cazuri
similare, Societatea a decis sa inregistreze o ajustare de valoare pentru intreaga suma.

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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8. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 decembrie 31 decembrie

2021 2020
Conturi la banci 31,044,849 32,531,266
Numerar in casa 744,789 946,719
Echivalente de numerar 320,792 257,461
TOTAL 32,110,430 33,735,446

9. CHELTUIELI IN AVANS

La 31 decembrie 2021, Societatea a inregistrat cheltuieli in avans in suma de 3.263.079 RON (1.325.662
RON la 1 ianuarie 2021). Cheltuielile in avans in sold la 31 decembrie 2021 constau in comisioane amanate
pentru finantarea acordata prin imprumutul sindicalizat si sumele aferente chiriei achitate in avans pentru
imobilele inchiriate, precum si alte sume cum ar fi polite din asigurare pentru profesionisti si pentru

imobilizarile corporale detinute.

10. DATORII

31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
Furnizori 68,818,687 85,659,132
Furnizori de imobilizari 8,899,480 8,240,800
Avansuri achitate clientilor 2,525,132 2,705,918
TOTAL 80,243,299 96,605,850

11. ALTE DATORII PE TERMEN SCURT

31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
Datorii salariale si alte datorii( inclusiv contributii) 9,204,181 9,195,331
Alte datorii 6,951,629 6,813,309
TOTAL 16,155,810 16,008,640

12. DATORII DE LEASING

31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
Portiunea pe termen lung - leasing 58,804,365 67,027,513
Portiunea pe termen scurt - leasing 14,778,313 21,416,526
TOTAL 73,582,678 88,444,039

13. DATORII FINANCIARE

31 decembrie

31 decembrie

2021 2020
Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor 53,124,489 44,620,789
Portiunea pe termen lung a imprumuturilor 322,234,093 333,649,420
TOTAL 375,358,582 378,270,209

La data de 31 decembrie 2021, facilitatile de finantare ale Societatii, trase si netrase, includeau
urmatoarele:

. In 24 septembrie 2019 Med Life SA (impreuna cu co-debitorii Policlinica de Diagnostic Rapid SA,
Bahtco Invest SA, Accipiens SA, Genesys Medical Clinic SRL, Clinica Polisano SRL, Centrul Medical Sama
SA, Dent Estet Clinic SA si Valdi Medica SRL) a semnat cu Banca Comerciala Romana, Raiffeisen Bank, BRD
Groupe Societe Generale si Banca Transilvania refinantarea facilitatilor existente, prelungirea perioadei de

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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finantare, rearanjarea termenelor si conditiilor aferente, precum si pentru o limita suplimentara de credit
de 28 milioane euro, care va fi sub forma unei facilitati la termen, fiind folosita de Medlife, impreuna cu
alte lichiditati proprii ale Societatii, pentru eventuale noi oportunitati de achizitii in piata. Pe 15 mai
decembrie 2021, facilitatea a fost extinsa cu milioane de euro.

Rata dobanzii pentru fiecare imprumut pentru fiecare perioada de dobanda este rata pe an care este suma
marjei aplicabile si in functie de valuta fiecarui imprumut, EURIBOR pentru sumele in EUR sau ROBOR
pentru sumele in RON.

Majorarea facilitatii de credit

La 29 aprilie 2021, Medlife Group a majorat facilitatile existente cu 40 de milioane de euro prin semnarea
unui Tmprumut sindicalizat in valoare totala de aproximativ 143 de milioane de euro. La aceasta crestere
se vor adauga, dupa caz, si alte lichiditati importante ale companiei. Sindicatul bancilor care a semnat noul
fmprumut sindicalizat este format din Banca Comerciala Romana, in calitate de coordonator, aranjant
principal mandatat, agent de documentare, agent de facilitate si securitate si creditor, Raiffeisen Bank,
BRD Groupe Société Générale si Banca Transilvania, in calitate de aranjatori si creditori principali. Noile
fonduri vor fi dedicate consolidarii si extinderii grupului la nivel national, prin dezvoltarea de spitale
regionale, unde pacientul va beneficia de o abordare la 360 de grade atat din punct de vedere al
complexitatii actului medical, cat si al calitatii serviciilor complementare. . Extinderea infrastructurii
medicale si programul de fuziuni si achizitii sunt, de asemenea, o prioritate si, in plus, Grupul isi va continua
intens eforturile de cercetare, urmarindu-si intensificarea acestora prin noi investitii pe parcursul anului.

De asemenea, la 6 decembrie 2021, Grupul a semnat o noud majorare pentru creditul sindicalizat cu inca
50 de milioane de euro pentru a-si consolida pozitia pe piata, fonduri care vor fi utilizate pentru accelerarea
programului de achizitii.

. o facilitate de overdraft garantat incheiata intre Garanti Bank S.A. si Med Life S.A., suma trasa la
31 decembrie 2021 este de 9.896.200 RON.

Rata dobénzii pentru fiecare imprumut pentru fiecare perioada de dobanda este rata pe an care reprezinta
suma marjei aplicabile si in functie de moneda fiecarui imprumut, EURIBOR pentru sumele in EUR sau
ROBOR pentru sumele in lei.

14. CAPITALUL EMIS

in termini nominali, capitalul social emis este format din 22.145.082 actiuni ordinare la 31 decembrie 2020
(31 decembrie 2019: 22.145.082) cu o valoare nominala de 0,25 RON pe actiune. Detinatorii de actiuni
ordinare au dreptul la un vot pe actiune in adunarile actionarilor Companiei, cu exceptia actiunilor proprii
rascumparate de Companie ca parte a programului de rascumparare a actiunilor. Toate actiunile se claseaza
in mod egal si confera drepturi egale activului net al Companiei, cu exceptia actiunilor de trezorerie.

in conformitate cu Hotdrarea Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor Companiei din 15.12.2020,
capitalul social al Companiei a fost majorat cu 27.681.352,50 RON, de la 5.536.270,5 RON la 33.217.623
RON, prin emiterea unui numar de 110.725.410 actiuni noi cu valoarea nominala de 0,25 RON / actiune.
Majorarea capitalului social a fost facuta odata cu incorporarea primelo de emisiune, iar actiunile nou emise
(5-pentru-1) au fost alocate fara o compensatie monetara tuturor actionarilor inregistrati in registrul
actionarilor al Companiei la data de 04 ianuarie 2021 (Data Inregistrarii).

Efectele majorarii capitalului social au fost procesate la 15 februarie 2021, iar actiunile nou emise au fost
alocate actionarilor.

Numarul total de actiuni ordinare emise ale Societatii dupd majorarea capitalului social este de
132.870.492.

Numar actiuni % Valoare
Persoane fizice 62,606,860 47.12% 15,651,715
Marcu Mihail 20,552,307 15.47% 5,138,077
Cristescu Mihaela Gabriela 18,660,690 14.04% 4,665,173
Persoane juridice 17,016,235 12.81% 4,254,059
Marcu Nicolae 14,034,400 10.56% 3,508,600
TOTAL 132,870,492 100.00% 33,217,623

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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15. REZERVE
Structura rezervelor Companiei este prezentata mai jos:

31 decembrie 31 decembrie

2021 2020
Rezerve legale 3,431,665 3,431,665
Alte rezerve 20,579,324 20,579,324
Rezerve din reevaluare 66,588,874 66,588,874
TOTAL 90,599,863 90,599,863

16. VENITURI DIN CONTRACTELE CU CLIENTII

Cifra de afaceri aferenta 12 luni 2021 este 602.445.854 RON (pentru 12 luni 2020 508,823,190 RON),
reprezentand servicii medicale, inclusiv veniturile din pachete de preventie si onorariile pentru serviciile
prestate in cadrul clinicilor Med Life si ale diverselor spitale din Romania.

17. ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE

12 luni 2021 12 luni 2020

Alte venituri operationale 1,781,460 2,224,434
Costuri capitalizate ale imobilizarilor necorporale 2,276,421 1,869,134
TOTAL 4,057,881 4,093,568

18. CHELTUIELI EXECUTATE DE TERTI

12 luni 2021 12 luni 2020

Servicii medicale 160,897,230 124,908,758
Alte servicii conexe 3,416,516 1,916,455
Curatenie si spalatorie 3,244,280 3,064,942
Servicii financiare 3,089,318 2,204,071
Servicii juridice 2,811,334 2,853,758
Others 2,636,363 2,325,422
Paza si securitate 1,723,232 1,065,902
Colectare deseuri si salubrizare 1,328,249 1,200,743
Servicii depozitare si arhivare 402,454 312,979
Servicii IT 286,238 281,507
Servicii de logistica si telecomunicatii 88,590 145,791
Acreditari si autorizatii 88,314 77,823
TOTAL 180,012,118 140,358,151

19. ALTE CHELTUIELI DIN EXPLOATARE

12 luni 2021 12 luni 2020

Utilitati 5,141,142 4,510,812
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 5,973,289 4,361,730
Chirii 3,494,050 3,683,868
Prime din asigurari 2,409,000 1,837,638
Reclama si publicitate 9,443,037 8,512,328
Comunicatii 2,285,233 1,956,064
Alte cheltuieli administrative si de exploatare 6,578,987 7,466,912

TOTAL 35,324,738 32,329,352

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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20. REZULTATUL FINANCIAR NET

12 luni 2021 12 luni 2020

Pierderea din cursul valutar (5,976,928) (6,628,985)
Costul finantarii (15,662,799) (13,773,288)
Alte Venituri - 1,063,587
Venituri din dobanzi 3,471,637 1,714,066
PIERDEREA FINANCIARA (18,168,090) (17,624,620)

21. EVENIMENTE ULTERIOARE

Nu au existat alte evenimente semnificative ulterioare datei de 31 decembrie 2021.

Mihail Marcu, Adrian Lungu,
Director General Director Financiar

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.
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I. SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE NEAUDITATE PENTRU PERIOADA

INCHEIATA LA 31 DECEMBRIE 2021 (“SF INDIVIDUALE")

SITUATIA INDIVIDUALA NEAUDITATA A POZITIEI FINANCIARE LA 31 DECEMBRIE 2021

("BILANT INDIVIDUAL")

31 decembrie,

31 decembrie, Variatie

2021 2020 2021/2020

ACTIVE
ACTIVE IMOBILIZATE
Imobilizari necorporale 9,895,358 10,675,893 -7.3%
Imobilizari corporale 254,693,044 244,998,068 4.0%
Drept de folosinta 58,067,756 71,462,302 -18.7%
Alte active financiare 257,432,358 237,335,288 8.5%
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE 580,088,516 564,471,551 2.8%
ACTIVE CIRCULANTE
Stocuri 10,036,802 13,224,013 -24.1%
Creante 69,583,573 89,382,165 -22.2%
Creante de la societatile din grup 106,337,549 95,020,068 11.9%
Alte active 20,370,021 11,780,770 72.9%
Numerar si echivalente de numerar 32,110,430 33,735,446 -4.8%

238,438,375 243,142,462 -1.9%
CHELTUIELI IN AVANS 3,263,079 1,325,662 146.1%
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 241,701,454 244,468,124 -1.1%
TOTAL ACTIVE 821,789,970 808,939,675 1.6%
CAPITALURI SI DATORII
DATORII PE TERMEN LUNG
Datorii din leasing financiar 58,804,365 67,027,513 -12.3%
Alte datorii pe termen lung - 3,325,000 -100.0%
Datorii pe termen lung 322,234,093 333,649,420 -3.4%
Datorii cu impozitul amanat 11,457,413 11,457,413 0.0%
TOTAL DATORII PE TERMEN LUNG 392,495,871 415,459,346 -5.5%
DATORII CURENTE
Datorii comerciale 80,243,299 96,605,850 -16.9%
Descoperire de cont 9,896,200 9,738,800 1.6%
Portiunea curenta a datoriei din leasing financiar 14,778,313 21,416,526 -31.0%
Portiunea curenta a datoriilor pe termen lung 43,228,289 34,881,989 23.9%
Datorii catre societatile din grup 441,238 1,036,693 -57.4%
Datorii cu impozitul pe profit curent 360,917 3,829,499 -90.6%
Provizioane 3,145,135 2,885,053 9.0%
Alte datorii 16,155,810 16,008,640 0.9%
TOTAL DATORII CURENTE 168,249,201 186,403,050 -9.7%
TOTAL DATORII 560,745,072 601,862,396 -6.8%
CAPITALURI
Capital emis si prime de capital 82,395,091 82,027,012 0.4%
Actiuni proprii (4,015,977) (666,624) 502.4%
Rezerve 90,599,863 90,599,863 0.0%
Rezultat reportat 92,065,921 35,117,028 162.2%
TOTAL CAPITALURI 261,044,898 207,077,279 26.1%
TOTAL CAPITALURI SI DATORII 821,789,970 808,939,675 1.6%

Mihail Marcu,
Director General

Adrian Lungu,

Director Financiar
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SITUATIA INDIVIDUALA NEAUDITATA A CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE SI A ALTOR
ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL PENTRU PERIOADA INCHEIATA LA 31 DECEMBRIE

2021 ("CPP INDIVIDUAL")

CIFRA DE AFACERI

Alte venituri operationale
VENITURI OPERATIONALE

Consumabile si materiale de reparatii
Cheltuieli cu tertii

Cheltuieli cu salariile cele asimilate
salariilor

Contributii sociale

Amortizare

Pierderi (sau castiguri) din depreciere
(inclusiv reversari ale pierderilor din
depreciere)

Alte cheltuieli

CHELTUIELI OPERATIONALE
PROFIT OPERATIONAL

Venit din finantare - venituri din dobanzi
Costul finantarii
Alte cheltuieli financiare

PIERDEREA FINANCIARA

REZULTAT INAINTE DE IMPOZITARE
Cheltuiala cu impozitul pe profit
REZULTAT NET

ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI
GLOBAL CARE NU VOR FI

RECLASIFICATE IN CONTUL DE PROFIT

Castig/pierdere rezultat/a din reevaluare

Impozit amanat pentru alte elemente ale
rezultatului global

TOTAL ALTE ELEMENTE DE REZULTAT
GLOBAL

TOTAL REZULTAT GLOBAL

Mihail Marcu,
Director General

12 luni incheiate la 31 decembrie

Variatie

2021 2020 2021/2020
602,445,854 508,823,190 18.4%
4,057,881 4,093,568 -0.9%
606,503,735 512,916,758 18.2%
(96,281,239) (84,668,323) 13.7%
(180,012,118) (140,358,151) 28.3%
(148,780,015) (129,604,093) 14.8%
(5,391,067) (5,144,462) 4.8%
(49,763,312) (46,482,290) 7.1%
(4,406,807) (6,816,733) 100.0%
(35,324,738) (32,329,352) 9.3%
(519,959,296) (445,403,404) 16.7%
86,544,439 67,513,354 28.2%
3,471,637 1,714,066 102.5%
(15,662,799) (13,773,288) 13.7%
(5,976,928) (5,565,399) 7.4%
(18,168,090) (17,624,620) 3.1%
68,376,349 49,888,734 37.1%
(11,427,455) (8,046,454) 42.0%
56,948,894 41,842,280 36.1%

- - 100%

- - 100%

- - 100%

56,948,894 41,842,280 36.1%

Adrian Lungu,
Director Financiar
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SITUATIA INDIVIDUALA NEAUDITATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE PENTRU PERIOADA

INCHEIATA LA 31 DECEMBRIE 2021 (“CF INDIVIDUAL")

Profit inainte de impozitare

Ajustari pentru:

Amortizare

Cheltuiala cu dobanda

Ajustari de valoare pentru creante si pierderi din creante
Ajustari de valoare ale activelor curente

Alte venituri nemonetare

Diferente de curs rezultate din reevaluarea soldurilor in
valuta

Venituri din dobanzi

Fluxuri de trezorerie din exploatare inainte de
modificarile in capitalul circulant

Descresteri/(Cresteri) ale soldurilor de creante
Descresteri/(Cresteri) ale soldurilor de stocuri
Descresteri/(Cresteri) de cheltuieli in avans
Cresteri/(Descresteri) in datorii

Fluxuri de trezorerie din exploatare din modificarile
in capitalul circulant

Numerar generat din exploatare

Impozit pe profit platit
Dobanzi primite
Dobanzi platite

Numerar net generat din activitati de exploatare

Achizitii de parti sociale/actiuni ale altor societati
Achizitii de imobilizari necorporale

Achizitii de imobilizari corporale

Imprumuturi acordate

Numerar net folosit in activitatea de investitii

Fluxuri de trezorerie din activitatea de finantare
Rambursari de imprumuturi

Plati de leasing (IFRS 16)

Crestere de imprumuturi

Actiuni proprii

Descrestere de imprumuturi acordate societatilor din grup
Numerar net utilizat in activitatea de finantare

(Descresterea)/ Cresterea neta de numerar si

echivalent de numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul
anului

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul

anului

Mihail Marcu,
Director General

12 luni incheiate la 31 decembrie,

2021 2020
68,376,349 49,888,734
49,763,312 46,482,290
15,662,799 13,773,288
4,406,807 6,816,733
260,082 2,360,622
(2,276,421) (568,952)
4,803,644 5,180,675
(3,471,637) (1,714,066)
137,524,935 122,219,323
7,429,276 (35,532,917)
3,187,211 (6,523,215)
(1,937,417) 212,942
(15,700,777) (39,329,389)
(7,021,707) (81,172,579)
130,503,228 41,046,744
(14,896,037) (4,612,616)
3,471,637 1,714,066
(17,217,294) (12,829,063)
101,861,533 25,319,132
(23,738,386) 17,859,198
(2,764,098) (2,893,079)

(32,517,617)
(11,317,481)

(60,312,241)
(10,610,899)

(70,337,582) (55,957,021)
(35,448,438) (15,542,552)
(22,723,165) (24,950,950)

29,287,662 97,429,538
(3,669,570) (3,548,879)
(595,456) (671,254)

(33,148,967) 52,715,903

(1,625,016) 22,078,014
33,735,446 11,657,432
32,110,430 33,735,446

Adrian Lungu,
Director Financiar
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II. ANALIZA FINANCIARA

Analiza contului de profit si pierdere

Vanzarile pentru perioada de 12 luni incheiata la 31 decembrie 2021 (*12 luni 2021") au fost
in valoare de 602,445,854 RON, mai mari cu 18.4% comparativ cu vanzarile inregistrate in
primele 12 luni ale anului 2020 ("12 luni 2020"). Aceasta crestere este rezultanta cresterii
pe toate liniile de business determinata de mixul dintre cresterea pretului si a volumului.

Alte venituri operationale au inregistrat o scadere de 0.9% in 12 luni 2021 comparativ cu 12
luni 2020, ajungand la 4,057,881 RON la 31 decembrie 2021.

Cheltuielile operationale includ costuri fixe si variabile, precum si costul bunurilor vandute si al
materialelor folosite in prestarea de servicii. Med Life S.A. a inregistrat cheltuieli operationale
in valoare de 519,959,296 RON in 12 luni 2021, reprezentand o crestere de 16.7% sau
74,555,893 RON, comparativ cu 12 luni 2020. Cresterea este in principal determinata de
cresterea activitatii companiei.

Profitul operational a inregistrat o crestere de 28.2% in 12 luni 2021 comparativ cu 12 luni
2020, de la 67,513,354 RON in 12 luni 2020 la 86,544,439 RON in 12 luni 2021.

Pierderea financiara a crescut in 12 luni 2021 cu 543,470 RON, de la 17,624,620 RON in 12 luni
2020 la 18,168,090 RON in 12 luni 2021.

Rezultatul net a crescut in 12 luni 2021 cu 15,106,614 RON, de la un profit de 41,842,280 RON
in 12 luni 2020 la un profit de 56,948,894 RON in 12 luni 2021.

Analiza conturilor de bilant

Activele imobilizate ajung la 580,088,516 RON la 31 decembrie 2021, inregistrand o crestere
de 2.8% comparativ cu 31 decembrie 2020. Cresterea este ocazionata de cresterea
imobilizarilor corporale.

Activele circulante au scazut cu 2,766,670 RON sau 1.1% de la 244,468,124 RON in 31
decembrie 2020 la 241,701,454 RON in 31 decembrie 2021.

Datoriile curente (excluzand datoriile purtatoare de dobanda) au scazut cu 20,019,336 RON,
sau 16.6%, dela 120,365,735 RON in 31 decembrie 2020, la 100,346,399 RON la 31 decembrie
2021.

Datoriile purtatoare de dobanda au scazut cu 17,772,987 RON, de la 466,714,248 RON in 31
decembrie 2020 la 448,941,260 RON in 31 decembrie 2021. Cresterea este datorata finantarii
achizitiilor de companii, precum si implementarea standardului IFRS 16.

III. EVENIMENTE IMPORTANTE PERIOADA 1 IANUARIE - 31 DECEMBRIE 2021

In perioada de raportare, au avut loc urmatoarele evenimente importante (procentele de mai
jos reprezinta dreptul de vot):

e Achizitionarea ulterioara de 10% a participatiei minoritare in Panduri Medical Center in iunie
2021;

* 29% (% indirect) achizitie ulterioara a participatiei fara control in Dentist 4 Kids SRL (control
indirect) in iunie 2021;
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¢ 31% control indirect in nou-infiintata companie Dent Estet Ploiesti SA prin crestere organica;

* 36% (% indirect) achizitie de actiuni la KronDent SRL; controlul a fost obtinut in decembrie
2020 si societatea este consolidata incepand cu ianuarie 2021;

e Achizitia de 100% a actiunilor la Veridia Medical Center (Centrul Medical Matei Basarab);
controlul a fost obtinut in februarie 2021 si societatea este consolidata incepand cu martie 2021;

e Achizitie de 60% actiuni la Medica Sibiu SRL; controlul a fost obtinut in aprilie 2021 si
societatea este consolidata incepand cu mai 2021;

¢ Finalizarea 100% a achizitiei de actiuni la CED Pharma Group; controlul a fost obtinut in iunie
2021 si societatea este consolidata incepand cu iulie 2021;

e Finalizarea in proportie de 75% a achizitiei de actiuni la Pharmachem Distributie SRL; controlul
a fost obtinut in iulie 2021 si societatea este consolidata incepand cu august 2021;

® 36% (% indirect) achizitie de actiuni la Stomestet Group; controlul a fost obtinut in octombrie
2021 si societatea este consolidata incepand cu noiembrie 2021;

e 36% (% indirect) achizitie de actiuni la Costea Digital Dental (Oradent); controlul a fost
obtinut in noiembrie 2021 si societatea este consolidata incepand cu decembrie 2021;

e Semnarea contractului de vanzare-cumparare a 50% actiuni la Neolife Medical Center
Romania in octombrie 2021;

¢ Achizitionarea in proportie de 76% de actiuni la Expert Med Centrul Medical Irina; controlul a
fost obtinut in decembrie 2021 si societatea este consolidata incepand cu ianuarie 2022.

Tranzactia cu Centrul Medical Neolife Romania a fost aprobata Consiliul Concurentei in ianuarie
2022, achizitia fiind finalizata in februarie 2022.

3.1 Achizitia ulterioara a intereselor care nu controleaza
Majorare participatie Centrul Medical Panduri

In iunie 2021, Grupul a finalizat majorarea cu 10% a actionariatului Panduri Medical Center,
marcand achizitia integrald a pachetului de actiuni. Participatia majoritara de 90% a fost
achizitionata in urma cu 5 ani, acum actionariatul fiind completat pana la 100%.

Participare crescuta la Dentist 4 Kids SRL

in iunie 2021, Clinica Dent Estet, parte a Grupului Medlife, a finalizat achizitia intregului pachet
de actiuni al clinicii stomatologice din Timisoara (o crestere de la 52% la 100%).

3.2 Crestere organica

In primul semestru, Clinica Dent Estet, parte a Grupului Medlife, a infiintat o noua companie,
Dent Estet Ploiesti SA, cu o participare de 51%.

3.3 Achizitii de subsidiare
Achizitie KronDent (indirect)

Grupul de clinici DENT ESTET, lider de piata in domeniul serviciilor de medicina dentara in
Romania, anunta semnarea contractului de achizitie pentru pachetul majoritar de 60% din
actiunile KronDent S.R.L, clinica de paradontologieimplantologie si medicina dentara cu sediul
in Brasov
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Achizitionarea Centrului Medical Veridia (Centrul Medical Basarab)

in februarie 2021, sistemul medical MedLife a finalizat tranzactia de cump&rare a pachetului
integral de actiuni al Centrului Medical Veridia din Bucuresti, cunoscut si sub denumirea de
Centrul Medical Basarab.

Centrul Medical Veridia activeaza pe piata serviciilor medicale private de 17 ani. Si-a inceput
activitatea cu un laborator de analize medicale si ulterior si-a consolidat pozitia prin dezvoltarea
unui centru medical de mari dimensiuni care incorporeaza 20 de cabinete medicale si care
asigura servicii medicale de specialitate, consultatii de medicina generala si consultatii de
diferite specialitti, investigatii paraclinice, tratamente si interventii chirurgicale minore. In plus,
pentru prelevarea probelor pentru teste de laborator, centrul include si patru puncte de
prelevare, situate in cartierele Berceni, Militari, Drumul Taberei si Pantelimon, iar din septembrie
2020 include si un laborator de biologie moleculara pentru testarea SARSCoV-2.

Achizitionarea pachetului majoritar al Medica Sibiu

In aprilie 2021, sistemul medical MedLife finalizat achizitia pachetului majoritar de 60% la
Medica Sibiu, unul din furnizorii importanti de servicii medicale private din judetul Sibiu. Medica
Sibiu activeaza pe piata serviciilor medicale private din anul 2001 si este formata dintr-o unitate
mare de ambulatoriu, un laborator de analize medicale si un centru de medicina a muncii. In
plus, Medica Sibiu este unul dintre furnizorii aflati in contract cu Casa Judeteana de Asigurari
de Sanatate (CJAS) Sibiu, acoperind o gama larga de analize de laborator si consultatii
medicale, pentru specialitati precum endocrinologie, medicina interna, neurologie, psihiatrie,
psihologie clinica.

Finalizarea achizitiei CED Pharma Grup

In iunie 2021, sistemul medical MedLife a finalizat achizitia pachetului complet de actiuni ale
grupului de companii CED Pharma, tranzactia fiind aprobata de Consiliul Concurentei. Grupul
CED Pharma este format din 6 farmacii, toate situate in Bucuresti. Noile farmacii sunt amplasate
in interiorul unor unitati spitalicesti si vor asigura continuitatea strategiei de dezvoltare a
Grupului Medlife pe segmentul farmacii, care se bazeaza pe interdependenta dintre unitatile
medicale si farmacii.

Finalizarea achizitiei Pharmachem Distributie SRL

In iulie 2021, sistemul medical MedLife a finalizat achizitia pachetului de 75% din actiunile
companiei de distributie Pharmachem Distributie SRL. Este una dintre cele mai mari achizitii din
grup din ultimii ani. Pharmachem activeaza pe piata serviciilor de distributie farmaceutica de
16 ani, fiind un jucator important, o retea de depozite in Bucuresti si in toata tara.

Achizitia Stomestet Grup

In octombrie 2021, Clinica Dent Estet, parte a Grupului Medlife, a finalizat achizitia pachetului
de 60% din actiunile Stomestet, una dintre cele mai importante clinici dentare din Transilvania.
Grupul Stomestet, cu sediul in Cluj-Napoca, este cea mai performanta clinica stomatologica
privata din Transilvania si un centru educational recunoscut pentru viitorii medici si specialisti
stomatologi, organizand program de rezidentiat medical, cursuri si conferinte dedicate.
Stomestet a fost fondata in anul 2001 de doi lideri romani din domeniul medical stomatologic,
conf. univ. prof. dr. Smaranda Buduru si dr. Rares Buduru.

Achizitie Costea Digital Dental (Oradent)

In noiembrie 2021, Clinica Dent Estet, parte a Grupului Medlife, a finalizat achizitia a 60% din
actiunile clinicii Oradent, detinute de Dr. Costea. Cu o experienta de peste 20 de ani in
stomatologie generala, 14 ani in implantologie si 10 ani in estetica dentara, clinica din Oradea

8



MED LIFE S.A.
RAPORT PRELIMINAR 2021
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

ofera pacientilor o gama completa de servicii stomatologice premium (ortodontie, implantologie,
estetica dentara, tratamente stomatologice pentru copii si adulti) si are propriul laborator digital
de radiologie dentara.

Achizitionarea Centrului Medical Neolife Romania

In octombrie 2021, sistemul medical MedLife a anuntat semnarea contractului de achizitie a
50% din pachetul de actiuni al centrelor de oncologie Neolife Romania, unul dintre cei mai mari
jucatori pe segmentul oncologiei din Romania si un nume de referinta in Europa de Est.

Centrul Oncologic Neolife Romania functioneaza de sapte ani pe piata din Romania. Ofera patru
centre medicale si este membra a Grupului Bozlu, Turcia, care detine 21 de companii. De 32 de
ani activeaza in domeniul asistentei medicale si al serviciilor tehnologice. Experienta marcii
Neolife in medicina nucleara dateaza din 1989 cand a fost deschisa in Turcia prima companie
privata care ofera astfel de servicii intr-un spital. Doar un an mai tarziu, in 1990, a fost deschis
primul centru privat de sine statator. De atunci, dezvoltarea sa a fost foarte rapida, iar acum
servicii de diagnostic si tratament al cancerului sunt furnizate in peste 60 de spitale publice si
private din Turcia.

Tranzactia cu Centrul Medical Neolife Romania a fost aprobata Consiliul Concurentei in ianuarie
2022, achizitia fiind finalizata in februarie 2022.

Achizitionarea Expert Med Centrul Medical Irina

In decembrie 2021, sistemul medical MedLife a finalizat achizitia pentru pachetul majoritar de
76% al Expert Med Centrul Medical Irina, cel mai mare jucator independent de pe piata
serviciilor medicale private din Galati. Compania va fi integrata sub marca Sfanta Maria, parte
a Medlife Group. Expert Med Centrul Medical Irina a fost lansat in anul 1999, cu o experienta
de peste 22 de ani pe piata serviciilor medicale private.

Centrul Medical Irina ofera servicii medicale integrate, precum servicii de ambulatoriu, de
laborator, medicina muncii si radiologie, la cele mai bune standarde. Pacientii au posibilitatea
de a efectua analize medicale complete in laborator si au acces la sdli de consultatii cu peste 20
de specialitati medicale, inclusiv ortopedie, chirurgie generald, chirurgie plastica, interventii
rapide pentru hemoroizi, obstetrica-ginecologie, gastroenterologie, urologie, medicina interna,
ORL. , oftalmologie, cardiologie, pediatrie, medicina generala, medicina de familie, neurologie,
psihiatrie, endocrinologie, dermatologie, pneumologie, alergologie, diabet, nutritie si boli
metabolice si oncologie. Centrul Medical Irina este sub contract cu Casa Nationala de Asigurari
de Sanatate pentru analize de laborator, ecografii, radiografii, DEXA, Nutritie Diabet si Boli
Metabolice, ingrijire la domiciliu, precum si cu Casa O.P.S.N.A.]J pentru analize de laborator.

Iv. EVENIMENTE ULTERIOARE IMPORTANTE

Nu au existat evenimente semnificative ulterioare datei de 31 decembrie 2021.
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V. INDICATORI ECONOMICO FINANCIARI LA 31 DECEMBRIE 2021

Indicatorul lichiditatii curente

Perioada incheiata la
31 decembrie 2021

Active curente

241,701,454

Datorii curente

Indicatorul gradului de indatorare

168,249,201 1.44

Perioada incheiata la
31 decembrie 2021

Capital imprumutat

381,038,458

Capital propriu

Capital imprumutat

— 0
261,044,898 146%

381,038,458 59%

Capital angajat

Viteza de rotatie a debitelor clientii

642,083,356

Perioada incheiata la
31 decembrie 2021

Sold mediu clienti

79,482,869

Cifra de afaceri x 90/180/360

Viteza de rotatie a activelor imobilizate

602,445,854 47.50

Perioada incheiata la
31 decembrie 2021

Cifra de afaceri

602,445,854

Active imobilizate

580,088,516 1.04
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VI. EVOLUTIE EBITDA

Pentru perioada incheiata la 31 Variatie
decembrie, 2021/2020
2021 2020
CIFRA DE AFACERI 602,445,854 508,823,190 18.4%
Alte venituri operationale 4,057,881 4,093,568 -0.9%
VENITURI OPERATIONALE 606,503,735 512,916,758 18.2%
CHELTUIELI OPERATIONALE (519,959,296) (445,403,404) 16.7%
PROFIT OPERATIONAL 86,544,439 67,513,354 28.2%
EBITDA 136,307,751 113,995,644 19.6%
Costul finantarii (15,662,799) (13,773,288) 13.7%
Alte cheltuieli financiare (5,976,928) (5,565,399) 7.4%
Venit dlln finantare - venituri din 3,471,637 1,714,066 102.5%
dobanzi
REZULTAT FINANCIAR (18,168,090) (17,624,620) 3.1%
REZULTAT INAINTE DE
[+)

IMPOZITARE 68,376,349 49,888,734 37.1%
Cheltuiala cu impozitul pe profit (11,427,455) (8,046,454) 42.0%
REZULTAT NET 56,948,894 41,842,280 36.1%

Mihail Marcu,
Director General

Adrian Lungu,
Director Financiar
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Declaratia persoanelor responsabile din cadrul MedLife SA

Dupa cunostintele noastre, Situatiile Financiare Preliminare Individuale MedLife SA la 31
decembrie 2021, care au fost intocmite in conformitate cu standardele internationale de
raportare financiara aplicabile, ofera o imagine corecta si conforma cu realitatea activelor,
obligatiilor, pozitiei financiare si contului de profit si pierdere al societatii, si a principalelor
evenimente care au avut loc in decursul perioadei de 12 luni incheiate la 31 decembrie
2021 si a impactului acestora asupra Situatiilor Financiare Preliminare Individuale MedLife
SA.

Mihail Marcu, Adrian Lungu,
Director General Director Financiar



