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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii,
Med Life S.A.

Raport cu privire la situatiile financiare individuale

Opinie

1,

Am auditat situatiile financiare individual ale Societatii Med Life S.A. (,Socletatea”), cu sediul social
in Calea Grivitei 365, Bucuresti, sector 1, identificatd prin codul unic de inregistrare fiscald 8422035,
care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2017 si situatia rezultatului global,
situatia modificdrilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului
incheiat la aceastd datd, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative sl notele
explicative.

Situatiile financiare la 31 decembrie 2017 se identificd astfel:

« Activ net / Total capitaluri proprii: 153.944.273 Lei
s Profitul net al / pierderea netad a exercitiului financiar: 2.520.022 Lei

In opinia noastr#, situatiile financiare anexate prezint3 fidel, sub toate aspactele semnificative pozitia
financiard a Societdtii la data de 31 decembrie 2017, si performanta sa financiard si fluxurile sale de
trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS-urt) adoptate de Uniunea Europeand.

Baza pentru opinie

4,

Am desfasurat auditul nostru In conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA™),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaza
~Legulamentul”) si Legea nr, 162/2017 {,Legea”) (dacd e cazul pentru PIE). Responsabilititile
noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitdtile auditorului
intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Sccietate,
conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de
Eticd pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul
situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilitétile
etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le~am
abtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Aspectele cheie de audit

5.

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, In baza raticnamentului nostru profesional, au avut
cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare din perioada curentd. Aceste aspecte au
fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre
asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte

MNumele Deloitte se referd 13 arpanizagia Deloitte Touche Tohmassu Limited, o companie ¢u rdspundere limitatd din Marea Britanie, 1a firmele membre ale acestera, in cadrul cdreia fiecare firma
membra este o persoand juridicd independentd. Pentru o descriere amanuntitd a structuni legale a Deloitte Youche Tohmatsu Limited si a firmelor membre,
va rugam sa accesaii v delate comsro/despre
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ASPECTUL CHEIE DE AUDIT

Abordarea auditului cu privire la aspectul cheie
de audit

Evaluarea investitiilor

Participatiile in alte societati reprezintd 26%
din activele totale ale Societatii.

Conducerea efectueaza teste de depreciere
anual sau ori de cate ori exista indicii de
depreciere, pentru a evalua recuperabilitatea
valorii contabile pentru fiecare investitie.
Aceste teste sunt efectuate folosind modele
bazate pe fluxurile de trezorerie.

Potrivit notei 4, exista anumite rationamente
esentiale pentru stabilirea datelor introduse
n aceste modele, care includ:

>> cresterea veniturilor
>> marjele operationale si

>> ratele de actualizare aplicate fluxurilor
de trezorerie viitoare estimate.

Astfel, testul de depreciere in legiturd cu
aceste active este considerat un aspect cheje
de audit.

Conducerea a contractat specialisti pentru a
oferi asistentd in stabilirea ratelor de
actualizare pentru unitatile generatoare de
numerar semnificative la care se refera
costul investitiei.

Testele privind deprecierea costului investitiilor s-au
axat pe principalele ipoteze folosite de conducere.

Procedurile noastre de audit au inclus:

>> Implicarea specialistilor nostri interni pentru a
oferi asistentd in:

—— a evalua dacad modelul folosit de conducere
pentru calculul valorii de utilizare a fiecarei
unitati generatoare de numerar respecta
cerintele IAS 36 Deprecierea activelor.

—— a evalua caracterul adecvat al ipotezelor
folosite 1n calcularea si recalcularea ratelor de
actualizare.

>>Evaluarea fluxurilor de trezorerie viitoare
estimate folosite in modele pentru a stabili daca sunt
rezonabile si daca sunt justificabile avand in vedere
climatul economic actual si performanta estimata in
viitor a unitatii generatoare de numerar.

>>Efectuarea de analize de senzitivitate pentru
ipotezele cheie.

>>Compararea fluxurilor de trezorerie estimate,
inclusiv ipotezele legate de ratele de crestere a
veniturilor si marjele operationale, cu performanta
istorica pentru a evalua caracterul rezonabil al
estimarilor conducerii.

Am constatat c3 ipotezele folosite de conducere au fost
comparabile cu performanta istorica, iar perspectivele
viitoare estimate si ratele de actualizare au fost
adecvate in contextul dat,

Alte informatii -~ Raportul administratorilor

6.

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatil. Acele alte
informatii cuprind Raportul administratorilor, care include si declaratia nefinanciara, dar nu cuprind
situatiite financiare individuale si raportul auditorului cu privire la acestea si nici declaratia

nefinanciara.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare individuale nu acopera si aceste alte informatii si cu
exceptia cazului In care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de

concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legaturd cu auditul situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2017, responsabilitatea noastrd este s3 citim acele alte informatii si, in acest demers, sa
apreciem daca acele alte infoermatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare
individuale, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau dacé ele par a fi

denaturate semnificativ.
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In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam dacs acesta a fost intocmit, Tn
toate aspectele semnificative, In conformitate cu QOrdinul Ministrului Finantelor publice nr.
2844/2016, cu modificérile ultericare, pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeand cu modificirile
ultericare.

In baza exclusiv a activitdtilor care trebuie desfasurate In cursul auditului situatiilor financiare
individuale, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au
fost intocmite situatiile financiare sunt Tn concordanta, in toate aspectele semnificative, cu
situatiile financiare individuale;

b) Raportul Administratorilor, a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor publice nr. 2844/2016, cu modificdrile ulterioare, pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard
adoptate de Uniunea Europeand cu modificarile ulterioare.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar fncheiat la
data de 31 decembrie 2017, ni se cere s3 raportdm dacid am identificat denaturiri semnificative in
Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare individuale

7. Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare
individuale fn conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de
Uniunea Europeana si pentru acel control intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a
permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturar] semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare.

8. Inintocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabit3 pentru aprecierea
capacitatii Societdtii de a-si continua activitatea, prezenténd, dacd este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii si utilizénd contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului
in care conducerea fie intentioneazi si lichideze Societatea sau s8 opreasca operatiunile, fie nu are
nicio altd alternativa realistd in afara acestora.

9. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societétii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale

10. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in care situatiile
financiare individuale, in ansambiu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de fraud3, fie
de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului cd un audit
desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativa, dacd aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de fraud, fie de eroare
si sunt considerate semnificative dacé se poate preconiza, in mod rezonabil, c8 acestea, individual
sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate Tn baza acestor situatii
financiare individuale.



12.

13.

14,
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11.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm
rationamentul profesicnal si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditulul, De asemenea:

. IdentificAm si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare individuale,
cauzata fie de fraud3, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca r8spuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazd
pentru opinia noastrad. Riscul de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de fraudd
aste mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturéri semnificative cauzate de eroare,
decarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false
si evitarea controlului intern.

. intelegem controlul intern relevant pentru audit, In vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii.

+  Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de cétre conducere.

»  Formul@m o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de catre conducere a
contabilitédtii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute,
daca existad o incertitudine semnificativd cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indojeli semnificative privind capacitatea Societétii de a-si continua activitatea. In cazul
in care concluzionam ca existd o incertitudine semnificativa, trebuie si atragem atentia in
rapertul auditorului asupra prezentérilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentdri sunt neadecvate, s& ne modificdAm opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe
probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Societatea s3 nu isi mai desfdsoare activitatea in baza principiului
continuitdtii activitatii.

. Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare individuale, inclusiv
al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflectd tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o manierd care realizeaza prezentarea fidel3.

ComunicBm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si
programarea In timp a auditului, precum si principalele constatiri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului.

De asemenea, furniz8m persoanelor respeonsabile cu guvernanta o declaratie c8 am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si cd le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteazd independenta si, acolo unde
este cazul, masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele
cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din perioada curentd si care reprezintd, prin
urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului
in care legile sau reglementérile interzic prezentarea publicd a aspectului sau a cazului in care, in
circumstante extrem de rare, determinam c& un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru
deocarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public s3 fie depasite de
consecintele negative ale acestei comunicari.
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Raport cu privire la alte disbozitii legale si de reglementare

15. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 26 septembrie 2016 sa auditam
situatiile financiare individuale ale Med Life S.A. pentru exercitiile financiar incheiate la 31 decembrie
2017. Durata totala neintreruptd a angajamentului nostru a fost de doi ani, acoperind exercitiile
financiare ncheiate la 31 decembrie 2016 si la 31 decembrie 2017.

Confirmam ca:

e Opinia noastrd de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de
Audit al Societatii, pe care |-am emis in aceeasi data in care am emis si acest raport. De
asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea
auditata.

e Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul
(1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este
Farrukh Khan

Farrukh Khari, Partener de/Audit

fnregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romé&nia
cu certificatul nr. 1533/25.11.2003

in numele:
DELOITTE AUDIT S.R.L.

Inregistrats la Camera Auditorilor Financiari din Roméania
cu certificatul nr. 25/25.06.2001

Sos. Nicolae Titulescu nr. 4-8, America House, Intrarea de Est,
Etajul 2 - zona Deloitte si Etajul 3, sector 1,

Bucuresti, Romania

23 martie 2018



MED LIFE S.A.
SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in "RON”, dacad nu este specificat altfel)

ACTIVE

ACTIVE IMOBILIZATE
Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale
Alte active financiare

TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE

ACTVE CIRCULANTE

Stocuri

Creante comerciale si alte creante
Creante de la societatile din grup
Alte active

Numerar si echivalente de numerar

CHELTUIELI IN AVANS
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE
TOTAL ACTIVE

CAPITALURI SI DATORII

DATORII CURENTE
Datorii comerciale

Portiunea curenta a datoriei din leasing financiar
Portiunea curenta a datoriilor pe termen lung

Datorii catre societatile din grup
Datorii cu impozitul pe profit curent
Alte datorii

DATORII PE TERMEN LUNG
Datorii din leasing financiar
Datorii pe termen lung

TOTAL DATORII PE TERMEN LUNG

Datorii cu impozitul amanat

TOTAL DATORII

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.

6

31 decembrie 1 ianuarie

Nota 2017 2017
5 7.660.785 7.207.187
5 168.861.934 160.173.512
4 132.815.223 97.537.556
309.337.942 264.918.255

6 6.668.022 6.399.887
7 36.182.268 29.344.895
21 31.440.718 25.542.850
1.351.116 816.077

8 70.007.531 13.959.191
145.649.655 76.062.900

9 2.559.451 2.724.058
148.209.106 78.786.958
457.547.048 343.705.213

10 62.556.608 65.327.621
12 515.738 4,374,976
13 25.782.427 11.214.325
21 2.855.697 2.749.739
337.304 1.180.971

11 10.395.267 10.750.318
102.443.041 95.597.950

12 6.045.842 5.767.198
13 184.328.369 142.653.683
190.374.211 148.420.881

22 10.785.523 10.785.523
303.602.775 254.804.354




MED LIFE S.A.
SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in “"RON", dacd nu este specificat altfel)

CAPITALURI
Capital emis
Rezerve

Rezultat reportat

Capitaluri atribuibile proprietarilor Societatii
TOTAL CAPITALURI

TOTAL CAPITALURI SI DATORII

31 decembrie 1 ianuarie

Nota 2017 2017
14 81.495.470 13.932.034
15 72.708.768 72.708.768
(259.965) 2.260.057

153.944.273 88.900.859
153.944.273 88.900.859
457.547.048 343.705.213

Situatiile financiare au fost avizate de Consiliul de Administratie pentru a fi emise la 23 martie 2018 si

semnate de:

Co. Chxen

Mihail Marcu,
Administrator

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.

7

.

o

Vera Firu,
Director Economic



MED LIFE S.A.
SITUATIA INDIVIDUALA A REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON”, daca nu este specificat altfel)

CIFRA DE AFACERI
Alte venituri operationale

VENITURI OPERATIONALE
CHELTUIELI OPERATIONALE
PROFIT OPERATIONAL

Costul finantarii
Alte cheltuieli financiare

REZULTAT FINANCIAR NET

REZULTAT INAINTE DE IMPOZITARE
Cheltuiala cu impozitul pe profit

REZULTAT NET

Alte elemente ale rezultatului global care nu vor
fi reclasificate in contul de profit sau pierdere

Castig rezultat din reevaluare

Impozit amanat pentru alte elemente ale rezultatului
global

TOTAL ALTE ELEMENTE DE REZULTAT GLOBAL

TOTAL REZULTAT GLOBAL

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

Nota 2017 2016
16 379.664.698 341.731.549
17 4.418.145 3.924.743

384.082.843 345,656.292

18 (371.724.783) (338.693.007)
12.358.060 6.963.285

(9.933.607) (9.403.108)

(4.139.341) (4.504.633)

20 (14.072.948) (13.907.741)
(1.714.888) (6.944.456)

22 (805.134) (808.397)
(2.520.022) (7.752.853)

15 - 7.156.888
22 - (1.145.102)
= 6.011.786

(2.520.022) (1.741.067)

Situatiile financiare au fost avizate de Consiliul de Administratie pentru a fi emise la 23 martie 2018 si

semnate de:

C . Clxpen

Mihail Marcu,
Administrator

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.

8

.

AR

Vera Firu,
Director Economic



MED LIFE S.A.
SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in "RON", dacd nu este specificat altfel)

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat Ia
31 decembrie

Nota 2017 2016

FLUXURI DE TREZORERIE DIN EXPLOATARE
Profit/pierdere inainte de impozitare (1.714.888) (6.944.456)
Ajustari pentru:
Amortizare 5,18 26.485.263 25.052.345
Cheltuiala cu dobanda 20 9.933.607 9.403.108
Venituri din dobanzi 20 (523.468) (390.842)
Ajustari de valoare pentru creante si pierderi din

creante 7 = 7.865.835
Reduceri financiare 20 = 3.052.445
Ajustari de valoare ale activelor curente = 109.041
Diferente de curs rezultate din reevaluarea soldurilor

in valuta 20 4.662.809 1.843.030
Alte venituri nemonetare 17 (2.750.697) (2.000.000)
Fluxuri de trezorerie din exploatare inainte de

modificarile in capitalul circulant 36.092.626 37.990.506
Cresteri ale soldurilor de creante (7.372.412) (8.415.850)
Cresteri ale soldurilor de stocuri (268.135) (1.019.565)
Descresteri/(Cresteri) de cheltuieli in avans 164.607 (619.350)
Cresteri In datorii (2.604.786) 11.311.143
Numerar generat din exploatare 26.011.900 39.246.884
Impozit pe profit platit (1.648.801) (1.911.498)
Dobanzi platite (9.409.989) (9.201.752)
Dobanzi primite 523.468 390.842
Numerar net generat din activitati de exploatare 15.476.578 28.524.476
Fluxuri de trezorerie din activitatea de investitii
Achizitii de parti sociale/actiuni ale altor societati 4 (35.277.667) (35.439.932)
Achizitii de imobilizari necorporale 5 (1.111.249) (2.032.974)
Achizitii de imobilizari corporale 5 (24.691.753) (16.384.516)
Imprumuturi acordate 21 (5.897.870) (5.424.768)

Numerar net folosit in activitatea de investitii

Notele atasate fac parte integrantd din aceste situatii financiare individuale.

9

(66.978.539)

(59.282.190)




MED LIFE S.A.
SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON”, daca nu este specificat altfel)

Anul incheiat la Anul incheiat la

31 decembrie 31 decembrie
Nota 2017 2016
Fluxuri de trezorerie din activitatea de finantare
Contributie la capitalul subscris 67.563.436 =
Crestere de imprumuturi 64.277.364 73.205.669
Rambursari de imprumuturi (13.221.003) (24.354.005)
Plati pentru leasing financiar (11.175.454) (4.932.732)
Descresteri de imprumuturi acordate societatilor din
grup 21 105.958 (539.392)
Numerar net generat din activitatea de finantare 107.550.301 43.379.540
(Descresterea)/ Cresterea neta de numerar si
echivalent de numerar 56.048.340 12.621.826
Numerar si echivalente de numerar la inceputul
anului 8 13.959.191 1.337.365
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul
anului 8 70.007.531 13.959.191

Situatiile financiare au fost avizate de Consiliul de Administratie pentru a fi emise la 23 martie 2018 si
semnate de:

Mihail Marcu, Vera Firu,
Administrator Director Economic

[

Notele atasate fac parte integranta din aceste situatii financiare individuale.
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MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in "RON"”, daca nu este specificat altfel)

1.

DESCRIEREA ACTIVITATII

Med Life S.A. (“Med Life” sau “Societatea”) este o societate pe actiuni fondata in anul 1996, in
conformitate cu legislatia din Romania. Activitatea Societatii consta in prestarea de servicii medicale
printr-o serie de centre medicale localizate in Bucuresti, Brasov, Cluj, Timisoara, lasi, Galati si Constanta.
Med Life este unul dintre cei mai mari prestatori de servicii medicale din Romania, detinand o cota
semnificativa de piata la nivel national. Med Life are sediul social in Bucuresti, Calea Grivitei nr 365.

Detalii privind participatiile detinute de Med Life S.A. la 31 decembrie 2017 si 1 ianuarie 2017 sunt
prezentate mai jos:

31 . .
Numele subsidiaret Activitatea principala Locul_de decembrie S IELUEDT
functionare 2017 2017
g COlEINeD 6 PREEResiE Servicii medicale Brasov, Romania 80,01% 80,01%
Rapid SA
2 Medapt SRL Servicii medicale Brasov, Romania 80,01% 80,01%
3 Histo SRL Servicii medicale Brasov, Romania 48,01% 48,01%
Policlinica de Diagnostic - ) Sfantu Gheorge, o 9
4 Rapid Medis SRL Servicii medicale Romania 64,01% 64,01%
5 Bahtco Invest SA Dezvglltare (EremerzErs) Bucuresti, Romania 100% 100%
imobiliara
Medsanrom SRL (Med Life - . . ) o o
6 Ocupational SRL) Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
Comert cu amanuntul al
7 Pharmalife Med SRL produselor farmaceutice, in Bucuresti, Romania 100% 100%
magazine specializate
8 éSR'lI_'fe InSUrEes B Broker de asigurari Bucuresti, Romania 99% 99%
9  Accipiens SA Activitati de inchiriere Arad, Romania 58% 55%
10 Genesys Medical Clinic SRL  Servicii medicale Arad, Romania 58% 55%
Comert cu amanuntul al
11 Biofarm Farmec SRL produselor farmaceutice, in Arad, Romania 58% 55%
magazine specializate
12 RUR Medical SA Servicii medicale Brasov, Romania 100% 100%
13 Biotest Med SRL Servicii medicale Constanta, Romania 100% 100%
14  Vital Test SRL Servicii medicale Iasi, Romania 100% 100%
15 Bactro SRL (indirectly) Alte servicii medicale Deva, Romania 58% 55%
16 Centrul Medical Sama S.A. Servicii medicale Craiova, Romania 55% 55%
17 Ultratest S.A. Alte servicii medicale Craiova, Romania 55% 55%
18 Diamed Center SRL Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% 100%
19 Prima Medical SRL Servicii medicale Craiova, Romania 100% 100%
20 Stem Cells Bank SA Servicii medicale Timisoara, Romania 100% 60%
L Servicii medicale : ) 0 o
21 Dent Estet Clinic SA stomatologice Bucuresti, Romania 60% 60%
22 Centrul Medical Panduri SA Servicii medicale Bucuresti, Romania 90% 90%
23 Almina Trading SA Servicii medicale Targoviste, Romania 80% -
24 Amma Specialty Medical Servicii medicaie Bucuresti, Romania 100% =
Services SRL
25 gglll_'na ATEAIEELE Sl Vel Servicii medicale Bucuresti, Romania 100% =
26 Valdi Medica SRL Servicii medicale Cluj, Romania 55% =
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MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON”, dacé nu este specificat altfel)

1. DESCRIEREA ACTIVITATII (continuare)

Dent Estet Clinic SA, detine la randul ei controlul asupra urmatoarelor societati:

31

Numele subsidiarei Activitatea Locul de decembrie * 1anuarie
principala functionare 2017
2017

1 Green Dental Clinic SRL Steor:,:g't[ome?égale Bucuresti,
9 Romania 51% 51%

2 Dentist 4 Kids SRL gte:)rr\;:gltlo?;e?clgale Bucurest,
9 Romania 52% 52%

3 Dent A Porter SRL gte()rr\::glzlome?clgale Bucurestl,
9 Romania 51,61% 51,61%

4 Dentestet Kids gt%rr‘gg't'o?;efc'ga'e BUEER),
9 Romania 52,94% 52,94%

5 Aspen Laborator Dentar ?tec;r\ggltlo?;e(ijclgale RS,
9 Romania 75% 75%
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MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON", daca nu este specificat altfel)

21

ADOPTAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA (IFRS) NOI
SI REVIZUITE

Aplicarea initiala a noilor amendamente ale standardelor existente si interpretarilor
valabile pentru perioada curenta

Urmdtoarele amendamente la standardele existente si noile interpretdri emise de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) adoptate de UE sunt in vigoare pentru pericada de
raportare curenta:

Amendamente la IAS 7 ,Situatiile fluxurilor de trezorerie” - Initiativa privind cerinta de
prezentare - adoptate de UE in 6 noiembrie 2017 (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2017),

Amendamente la IAS 12 ,Impozitul pe profit” - Recunoasterea activelor cu impozitul améanat
pentru pierderile nerealizate - adoptate de UE in 6 noiembrie 2017 (aplicabile pentru perioadele
anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2017),

Amendamente la IFRS 12 in urma ,Imbunatétirilor IFRS (ciclul 2012-2014)" care rezultd din
proiectul anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si IAS 28) cu scopul principal de a elimina
inconsecventele si de a clarifica anumite formuldri - adoptate de UE in 7 februarie 2018
(amendamentele la IFRS 12 sunt aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie
2017).

Adoptarea acestor modificari ale standardelor si interpretdrilor existente nu a condus la modificari
semnificative in situatiile financiare ale Societatii.

2.2

La

. Amendamente la standardele existente emise de IASB si adoptate de UE, care nu sunt

inca in vigoare

data aprobdrii acestor situatii financiare, urmatoarele standarde si modificdri la standardele si

interpretarile existente emise de IASB si adoptate de UE erau emise, dar nu erau inca in vigoare:

IFRS 9 ,Instrumente financiare” - adoptat de UE in 22 noiembrie 2016 (aplicabil pentru
perioadele anuale Tncepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018),

IFRS 15 ,Venituri din contracte cu clientii” si amendamentele la IFRS 15 ,Data intrarii in vigoare
a IFRS 15" - adoptate de UE in 22 septembrie 2016 (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu
sau dupa 1 ianuarie 2018),

IFRS 16 ,Leasing” - adoptat de UE in 31 octombrie 2017 (aplicabil pentru perioadele anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

Amendamente la IFRS 4 ,,Contracte de asigurare” - Aplicarea IFRS 9 Instrumente financiare
impreund cu IFRS 4 Contracte de asigurare — adoptate de UE in 3 noiembrie 2017 (aplicabile pentru
perioadele anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2018 sau la aplicarea pentru prima datd a IFRS 9
LInstrumente financiare),

Amendamente la IFRS 15 ,Venituri din contracte cu clientii” - Clarificari la IFRS 15 Venituri
din contracte cu clientii - adoptate de UE in 31 octombrie 2017 (aplicabile pentru perioadele anuale
incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2018),

Amendamente la IFRS 1 si IAS 28 in urma ,Imbunéatétirilor IFRS (ciclul 2014-2016)" care
rezultd din proiectul anual de imbunatdtire a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si IAS 28) cu scopul principal de
a elimina inconsecventele si de a clarifica anumite formulari - adoptate de UE in 7 februarie 2018
(amendamentele la IFRS 1 si IAS 28 sunt aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1
ianuarie 2018).

Societatea anticipeaza cad adoptarea acestor standarde si amendamente noi la standardele existente nu
va avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societatii in perioada aplicarii initiale.
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MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON", daca nu este specificat altfel)

2.3

ADOPTAREA STANDARDELOR INTERNATIONALE DE RAPORTARE FINANCIARA (IFRS) NOI
SI REVIZUITE (continuare)

Standarde si amendamente noi la standardele existente emise de IASB, dar inca
neadoptate de UE

In prezent, IFRS adoptate de UE nu diferd semnificativ de regulamentele adoptate de Comitetul de
Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) cu exceptia urmatoarelor standarde, amendamente Ia
standardele si interpretarile existente, care nu au fost avizate pentru a fi folosite in UE la data publicarii
situatiilor financiare (datele de intrare in vigoare mentionate mai jos se refera numai la IFRS):

IFRS 14 , Conturi de amanare aferente activitatilor reglementate” (aplicabil pentru perioadele
anuale incepénd cu sau dupd 1 ianuarie 2016) - Comisia Europeana a decis sd nu emita procesul de
aprobare a acestui standard interimar si s astepte finalizarea acestuia,

IFRS 17 ,Contracte de asigurare” (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupd 1
ianuarie 2021),

Amendamente la IFRS 2 ,Plata pe baza de actiuni” - Clasificarea si evaluarea tranzactiilor cu
platd pe bazd de actiuni (aplicabile pentru perioadele anuale incepénd cu sau dupa 1 ianuarie 2018),

Amendamente la IFRS 9 ,Instrumente financiare” - Caracteristicile de platdin avans
cu compensare negativd (aplicabile pentru perioadele anuale fncepand cu sau dupa 1 ianuarie
2019),

Amendamente la IFRS 10 ,Situatii financiare consolidate” si IAS 28 ,Investitii in entitati
asociate si asocieri in participatie” - Vanzarea de sau contributia cu, active intre un investitor si
entitatile asociate sau asocierile in participatie ale acestuia si amendamentele ulterioare (data intrarii
in vigoare a fost amanat pe perioadd nedeterminatd, pana cand se va finaliza proiectul de cercetare
privind metoda punerii in echivalentd),

Amendamente la IAS 19 ,.Beneficiile angajatilor” - Modificarea, reducerea sau decontarea unui
plan (aplicabile pentru perioadele anuale incepénd cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

Amendamente la IAS 28 , Investitii in entitdti asociate si asocieri in participatie” - Interese
pe termen lung in entitati asociate si asocieri in participatie (aplicabile pentru perioadele anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

Amendamente la IAS 40 ,Investitii imobiliare” - Transferuri de investitii imobiliare (aplicabile
pentru perioadele anuale incepand cu sau dupd 1 ianuarie 2018),

Amendamente la diverse standarde in urma ,Imbunétéatirilor IFRS (ciclul 2015-2017)” care
rezultd din proiectul anual de imbunadtatire a IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 si IAS 23) cu scopul
principal de a elimina inconsecventele si de a clarifica anumite formulari (aplicabile pentru perioadele
anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019),

IFRIC 22 ,Tranzactii cu valutd si avansuri” (aplicabil pentru perioadele anuale incepéand cu sau
dupa 1 ianuarie),

IFRIC 23 ,Incertitudine cu privire la tratamentele aplicate impozitului pe profit” (aplicabil
pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2019).

Societatea anticipeaza c3 adoptarea acestor standarde si amendamente noi la standardele existente nu
va avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societatii in perioada aplicarii initiale

Conform estimarilor Societatii, aplicarea contabilitatii de acoperire privind portofoliul de active si datorii
financiare potrivit IAS 39: ,Instrumente financiare: recunoastere si evaluare” nu ar afecta semnificativ
situatiile financiare, daca este aplicata la data bilantului.
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MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON", daca nu este specificat altfel)

3. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE

Politicile contabile semnificative adoptate pentru intocmirea prezentelor situatii financiare ale Societatii
sunt mentionate mai jos.

3.1 Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale prezentate au fost elaborate in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara ("IFRS”) adoptate de Uniunea Europeana.

In plus, situatiile financiare individuale au fost pregatite in conformitate cu cerintele Ordinului Ministrului
Finantelor publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana cu modificdrile ulterioare.

3.2 Bazele intocmirii

Situatiile financiare au fost intocmite la cost istoric, cu exceptia reevaludrii anumitor imobilizari si
instrumente financiare. Costul istoric se bazeaza in general pe valoarea justa a contra-prestatiei acordate
in schimbul activelor.

Aceste situatii financiare au fost intocmite pentru a servi Med Life S.A. drept situatii financiare statutare,

Societatea isi tine contabilitatea in Lei romanesti (,RON”) si intocmeste evidentele contabile in
conformitate cu reglementarile de contabilitate si raportare emise de Ministerul Finantelor din Romania.
Situatiile financiare atasate au la baza evidentele statutare individuale si au fost ajustate astfel incat s3
prezinte situatiile financiare in conformitate cu IFRS.

3.3 Continuitatea activitatii

Aceste situatii financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitdtii activitatii care presupune c3
Societatea isi va valorifica activele si isi va achita datoriile in cursul normal al activit3tii. Societatea isi va
continua in mod normal functionarea intr-un viitor previzibil fara a intra in imposibilitatea continuarii
activitatii sau fara reducerea semnificativa a acesteia.

3.4 Estimari si judecati contabile

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS cere conducerii Societatii si facd estimari si
ipoteze care afecteaza valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor
potentiale la data intocmirii situatiilor financiare si veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva
perioada. Estimarile si ipotezele aferente se bazeazad pe experienta istoricd si alti factori care sunt
considerati rezonabili in conditiile date, iar rezultatele acestora constituie baza pentru emiterea de
judecdti cu privire la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu sunt evidente cu usurint3 din alte
surse. Rezultatele efective pot fi diferite de estimari.

Estimarile si ipotezele care stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarile sunt revizuite, dacd revizuirea afecteazd doar acea perioada,
cat si in perioada revizuirii sau Tn perioade viitoare daca revizuirea afecteaza atat perioada actuald, cat si
perioade viitoare.

3.5 Valute
Moneda functionala si de prezentare

Situatiile financiare atasate sunt prezentate in leu Roménesc (,RON”), care este moneda folositd in
mediul economic in care opereazd Societatea (,moneda functionalad™).

Ratele de schimb valutar la 31 decembrie 2017 au fost de 3,8915 RON pentru 1 USD respectiv 4,6597
RON pentru 1 EUR.

Ratele de schimb valutar la 31 decembrie 2016 au fost de 4,3033 RON pentru 1 USD respectiv 4,5411
RON pentru 1 EUR.

Activele si pasivele monetare in alte valute existente la data raportarii au fost convertite din EUR fn RON
la rata de schimb anuntatd de Banca Nationald a Romaniei.
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MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON", daca nu este specificat altfel)

3. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)
3.6 Informatii comparative

Acolo unde este necesar, cifrele comparative au fost ajustate pentru a fi in conformitate cu modificarile de
prezentare din anul curent.

3.7 Investitii in alte societati

Med Life detine investitii semnificative in alte societati. Investitiile sunt prezentate la cost minus ajustari
de valoare pentru depreciere. Conducerea efectueaza analize anuale sau de cate ori exista o indicatie de
depreciere pentru a evalua daca este necesara inregistrarea de ajustari de valoare pentru depreciere.

3.8 Imobilizari corporale

Terenurile si constructiile detinute in vederea vanzdrii pentru furnizarea de servicii sau in scopuri
administrative sunt inregistrate in bilant la valoarea reevaluatd, care este valoarea justda la data
reevaludrii, minus amortizarea acumulata si pierderile din depreciere ulterioare acumulate.

Valoarea terenurilor si constructiilor detinute prezentate in prezentele situatii financiare este stabilita pe
baza rapoartelor de evaluare intocmite la 31 decembrie 2016 de evaluatori independenti certificati
ANEVAR. Reevaluarea este intocmitd cu suficientd regularitate pentru a se asigura ca Societatea prezinta
terenurile si constructiile la valoarea justd in situatiile financiare. La 31 decembrie 2017, Societatea a
efectuat reevaluarea principalei cladiri pentru a vedea daca exista diferente semnificative in ceea ce
priveste valoarea justa. Avand in vedere ca valoarea justa rezultata nu a fost semnificativ diferita de
valoarea neta contabila la 31 decembrie 2017, exercitiul reevaluarii nu a fost extins la toate activele
relevante si nu a fost inregistrata nicio reevaluare la 31 decembrie 2017.

Cheltuielile cu reparatiile si intretinerea sunt recunoscute n contul de profit sau pierdere la data efectuarii
lor. Costurile cu reparatiile capitale sunt incluse in valoarea contabild a activului cand este probabil ca
beneficiile economice viitoare peste standardul evaluat initial de performantd al activului existent vor fi
transferate Societatii. Renovirile capitale sunt amortizate in perioada utild rémasa a activului respectiv.
Terenurile nu se amortizeaza.

Instalatiile si echipamentele sunt inregistrate la cost, minus amortizarea acumulata si pierderile din
depreciere acumulate.

Amortizarea este calculatd la valorile imobiliz&rilor corporale prin metoda liniard pana la valorile reziduale
estimate ale activelor. Duratele de viatd utila estimate, valorile reziduale si metoda de amortizare sunt
revizuite Ia finalul fiecirui an, iar efectele modificdrilor estimarilor sunt inregistrate retroactiv.

Sunt folosite urmatoarele durate de viatd utile in calculul amortizarii:

Constructii 10 - 50 ani
Instalatii tehnice si echipamente 3 - 15 ani
Instalatii 3 - 15 ani

3.9 Active detinute in regim de leasing financiar

Activele detinute in regim de leasing financiar sunt amortizate pe baza duratelor de viata estimate pe
aceeasi baza ca activele detinute in proprietate.

Cistigurile sau pierderile care decurg din cedarea sau scoaterea din uz a unui element de imobilizare

corporald sunt stabilite ca diferentd intre castigurile din vanzari si valoarea contabila a activului si sunt
recunoscute n contul de profit si pierdere.
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3. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)
3.10 Active necorporale

Activele necorporale achizitionate sunt raportate la cost minus amortizarea cumulatd si pierderile din
depreciere cumulate. Amortizarea este inregistrata prin metoda liniard pe baza duratelor de viat3 util3.
Durata de viatd utild si metoda de amortizare sunt revizuite la sfarsitul fiecirei perioade de raportare
anuald, iar efectele modificarilor estimarilor sunt inregistrate retroactiv.

Imobilizdrile necorporale ale Societatii sunt reprezentate de licente software, care sunt amortizate prin
metoda liniara pe o perioadd de trei ani.

De-recunoasterea activelor necorporale

Un activ necorporal este de-recunoscut in momentul ceddrii sau cénd nu se mai asteaptd beneficii
economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Céastigurile sau pierderile care decurg din de-
recunoasterea unui activ necorporal, evaluate ca diferenta dintre castigurile nete din cedare si valoarea
contabild a activului, sunt recunoscute In contul de profit si pierdere cAnd activul este de-recunoscut.

Deprecierea altor active corporale si necorporale decét fondul comercial

La data fiecarei raportari, conducerea Societatii revizuieste valorile contabile ale activelor corporale si
necorporale pentru a stabili dacd existd indicii ca activele respective au suferit pierderi din depreciere.
Daca existd astfel de indicii, se estimeazad valoarea recuperabild a activului pentru a stabili valoarea
pierderii din depreciere (dacd existd). Acolo unde nu se poate estima valoarea recuperabild a unui anumit
activ, Societatea estimeaza valoarea recuperabild a unitatii generatoare de numerar c3reia ii apartine
activul. Acolo unde poate fi identificatd o bazé rezonabild si constantd de alocare, activele Societatii sunt
de asemenea alocate unitédtilor generatoare de numerar sau, in caz contrar, sunt alocate celui mai mic
grup de unitdti generatoare de numerar pentru care poate fi identificatd o bazd rezonabild si constants de
alocare.

Deprecierea altor active corporale si necorporale decét fondul comercial

Activele necorporale cu durate de viatd nedefinite si activele necorporale care nu sunt inca disponibile
pentru utilizare sunt testate pentru depreciere cel putin anual, si ori de cate ori existd indicii cd activul
poate fi depreciat.

Valoarea recuperabild reprezintd maximul dintre pretul net de vanzare a unui activ si valoarea sa in uz.
Valoarea in uz este evaluatd reducand fluxurile de numerar estimate viitoare la valoarea lor actual3
utilizdnd o ratd de actualizare inainte de impozitare care reflectd evaludrile actuale din piatd ale valorii in
timp a banilor si riscurile specifice activului pentru care nu au fost ajustate fluxurile de numerar estimate
viitoare.

Daca se estimeazd cd valoarea recuperabild a unui activ (sau a unei unititi generatoare de numerar) este
mai mica decét valoarea sa contabild, atunci valoarea contabild a activului (sau a unitétii generatoare de
numerar) este redusd la valoarea recuperabilda. O pierdere din depreciere este recunoscutd imediat in
contul de profit si pierdere, cu exceptia cazului in care activul respectiv este inregistrat la o valoare
reevaluata, caz in care pierderea din depreciere este tratat3 ca scidere din reevaluare.

Atunci cand se reia o pierdere din depreciere, valoarea contabild a activului (sau a unititii generatoare de
numerar) este scdzuta la valoarea estimatd revizuitd a valorii recuperabile, dar in asa fel incat valoarea
contabilda crescutd sd nu depdseascad valoarea contabild care ar fi fost stabilitd dacd nu ar fi fost
recunoscutd nicio pierdere din depreciere pentru activ (sau unitatea generatoare de numerar) n anii
anteriori. Reluarea pierderilor din depreciere este recunoscutd imediat in contul de profit si pierdere, cu
exceptia cazului in care activul respectiv este inregistrat la o valoare reevaluat, caz in care reluarea
pierderii din depreciere este inregistrata ca o crestere din reevaluare.
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3. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)
3.11 Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la minimul dintre cost si valoarea neta realizabild. Costul stocurilor cuprinde
toate costurile suportate pentru a aduce stocurile in starea si in locul in care se gdsesc in prezent si sunt
evaluate prin metoda primul intrat, primul iesit. Valoarea realizabild neta este pretul de vanzare estimat
pentru minus costurile estimate pentru finalizare si costurile estimate necesare efectudrii vanzarii.
Societatea aplicd metoda FIFO ca metodd de evaluare a costurilor.

3.12 Creantele comerciale

Creantele sunt evaluate in bilant la valoarea estimata a fi realizata. Ajustarile pentru depreaerea
creantelor comerciale sunt create atunci cand existd dovezi obiective c& Societatea nu va putea incasa
toate sumele datorate la termenele de incasare. Dificultdtile financiare ale debitorului, probabilitatea ca
acesta s3 intre in faliment sau reorganizare financiara, orice cazuri de neindeplinire a obligatiei de platd
sunt considerate indicii ale deprecierii creantelor comerciale. Valoarea ajustarii de valoare este stabilitd
pe baza evaludrii de risc a conducerii cu privire la capacitatea de colectare a creantelor comerciale.

3.13 Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar sunt evidentiate in bllant la cost. Pentru situatia fluxului de
numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casd, conturi la banci cu scadente
initiale de maximum trei luni.

3.14 Instrumente financiare

Instrumentele financiare nederivate includ participatii in capitalul propriu si titluri de credit, creantele
comerciale si de alti naturd, numerarul si echivalentele de numerar, imprumuturile si datoriile, datoriile
comerciale si de altd natura.

Instrumentele financiare nederivate sunt initial recunoscut la valoarea justd plus, pentru instrumentele
care nu sunt evaluate la valoarea justd prin contul de profit si pierdere, orice cost de tranzactie direct
atribuibil. Valoarea justd este suma la care poate fi tranzactionat un instrument, intre parti interesate si
in cunostintd de cauzd, in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii obiective.

3.15 Datorii

Datoriile sunt inregistrate la cost, care reprezintd valoarea justd a contraprestatiei de pldtit in viitor
pentru bunurile si serviciile primite, indiferent dacd au fost facturate Societatii.

3.16 Contracte de leasing

Leasing-ul este clasificat ca fiind leasing financiar atunci cand in termenii contractului de leasing se
transfera in mare masurd toate riscurile si avantajele aferente dreptului de proprietate asupra bunului.
Toate celelalte leasing-uri sunt clasificate ca leasing-uri operationale.

Activele achizitionate in leasing financiar sunt recunoscute ca active la valoare justa la data inceperii
contractului sau, dacd au o valoare mai redusd, la valoarea actualizatd a ratelor minime de leasing.
Datoria corespunzdtoare catre locator este inclusa in bilant ca o obligatie financiara de leasing.

Platile minime de leasing trebuie mpartite in cheltuieli de finantare a leasingului si reducerea datoriei
astfel incat s se obtind o ratd periodicd constantd a dobénzii la soldul datoriei rdmase in fiecare
perioadd. Chiriile contingente trebuie inregistrate drept cheltuieli in perioadele in care sunt suportate.

Platile de leasing operational sunt recunoscute drept cheltuiald prin metoda liniara pe durata contractului

de leasing. Chiriile contingente care rezulta din contractele de leasing operational sunt recunoscute drept
cheltuiald in perioada in care sunt suportate.

20



MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON", dacd nu este specificat altfel)

3. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)
3.17 Costurile indatorarii

Toate datoriile si imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justd a contraprestatiei primite minus
costurile de tranzactionare direct atribuibile. Costurile de tranzactionare suportate cu emiterea obligatiei
sunt amortizate pe durata Tmprumutului.

Dupa recunoasterea initiald, Tmprumuturile si datoriile purtdtoare de dobandd sunt evaluate la costul
amortizat aplicand metoda dobéanzii efective; orice diferente intre valoarea justd a castigurilor (net de
costurile de tranzactionare) si valoarea de rdscumpadrare sunt recunoscute drept cheltuieli cu dobanda in
perioada imprumuturilor.

3.18 Impozitare
Cheltuielile privind impozitul pe profit reprezinta suma dintre impozitul curent si impozitul améanat.
Impozitul curent

Impozitul curent se bazeaza pe profitul impozabil al anului. Profitul impozabil difera de profitul raportat in
situatia individuala a rezultatului global, deoarece exclude elementele de venituri si cheltuieli care sunt
impozabile sau deductibile in alti ani si exclude, de asemenea, elementele care nu sunt niciodata
impozabile sau deductibile. Datoria Societatii privind impozitul curent este calculata utilizand ratele de
impozitare care au fost adoptate sau in mare masura adoptate la finalul anului de raportare.

Impozitul amanat

Impozitul amanat este recunoscut asupra diferentelor dintre valoarea contabila a activelor si datoriilor din
situatiile financiare individuale si bazele corespunzdtoare de impozitare utilizate in calculul profitului
impozabil si este determinat utilizdnd metoda pasivului bilantier. Datoriile cu impozitul amanat sunt in
general recunoscute pentru toate diferentele temporare impozabile, iar activul de impozit amanat este in
general recunoscut pentru toate diferentele temporare deductibile in masura in care este probabil sa
existe profituri impozabile asupra cdrora sd poata fi utilizate acele diferente temporare deductibile. Astfel
de active si datorii nu sunt recunoscute daca diferenta temporard provine din fondul comercial sau din
recunoasterea initiald (alta decét dintr-o combinare de intreprinderi) a altor active si datorii intr-o
tranzactie care nu afecteaza nici profitul impozabil si nici profitul contabil.

Valoarea contabild a activelor cu impozitul améanat este revizuita la data fiecaror situatii financiare si este
redusa in mdsura in care nu mai este probabil sd existe suficiente profituri impozabile pentru a permite
recuperarea integrald sau partiala a activului.

Activele si datoriile cu impozitul amanat sunt masurate la ratele de impozitare estimate a fi aplicate in
perioada in care datoria este decontatd sau activul este realizat, pe baza ratelor de impozitare si a legilor
fiscale care au fost adoptate sau in mare masurd adoptate pana la finalul perioadei de raportare.
Evaluarea activelor si datoriilor cu impozitul amanat reflectd consecintele fiscale ale modului in care
Societatea estimeazd, la data raportarii, cd va recupera sau va deconta valoarea contabila a activelor si
datoriilor sale. Activele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate atunci cand existd un drept legal
de a compensa activele si datoriile curente cu impozitul si cand acestea privesc impozitele pe venit
impuse de aceeasi autoritate fiscald, iar Societatea intentioneaza sd-si deconteze activele de impozit
amanat cu datoriile de impozit améanat pe baza neta.

Impozitul curent si cel amanat aferente perioadei

Impozitul curent si impozitul amanat sunt recunoscute drept cheltuiald sau venit in contul de profit si
pierdere, cu excepfia cazurilor in care se referd la elemente creditate sau debitate direct in capitalul
propriu, caz in care impozitul este, de asemenea, recunoscut direct in capitalul propriu.

3.19 Capitalul social

Actiunile ordinare sunt clasificate drept capital propriu. Dividendele la actiunile ordinare sunt recunoscute
in capitalul propriu Tn perioada in care sunt declarate.
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3. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)
3.20 Primele de capital

Primele legate de capital sunt fonduri proprii constituite ca diferenta intre valoarea de emisie si valoarea
nominala a actiunilor, Societatea a inregistrat prime de capital rezultate cu ocazia emisiunii de actiuni.

3.21 Rezerve din reevaluare

Cresterile in valoarea justd a terenurilor si constructiilor sunt inregistrate in rezervele din reevaluare.
Scaderile in valoarea justd a terenurilor si constructiilor sunt scézute initial din rezervele din reevaluare
iar apoi diferenta este inregistrats in contul de profit si pierdere. Reevaluarea este efectuatd cu suficienta
regularitate astfel incat si asigure ci Societatea prezintd terenurile si constructiile la valoarea justd in
situatiile financiare.

3.22 Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in bilant atunci cdnd pentru Societate se naste o obligatie legala sau
constructiva legatd de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor sa fie necesara consumarea unor
resurse economice care sa stingd aceasta obligatie. Provizioanele sunt revizuite la fiecare sfarsit de
perioada si ajustate pentru a reflecta estimarea curenta adecvata.

3.23 Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt evaluate la valoarea justd a contraprestatiei primite sau de primit. Veniturile sunt reduse
pentru retururile clientilor, reduceri estimate si alte provizioane similare.

Furnizarea de servicii

Vanzarile de servicii sunt recunoscute in perioada contabild in care sunt furnizate, in functie de finalizarea
tranzactiei analizate pe baza serviciului efectiv furnizat proportional cu serviciul total care trebuie
furnizat. Societatea nu opereaza niciun program de fidelizare a clientilor.

Societatea furnizeaza servicii medicale clientilor persoane juridice si fizice. Veniturile din servicii prestate
pentru persoane juridice sunt recunoscute pe baza pachetelor de preventie lunare, la sfarsitul lunii la
nivelul valorii agreate pentru pachetul de preventie. Veniturile din serviciile prestate pentru clientii
persoane fizice sunt recunoscute atunci cand serviciile sunt efectiv prestate.

Veniturile din dobanzi

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic, raportat la principalul in sold si rata dobanzii efective
aplicabile, care este rata care actualizeaza incasérile viitoare estimate de numerar pe durata estimata a
activului financiar la valoarea contabild netd a activului respectiv.

3.24 Beneficiile angajatilor
Beneficiile angajatilor

in cursul activitdtii, Societatea face plti citre Statul Roman in contul angajatilor sdi pentru fondul de
pensii, séndtate si somaj. Valoarea acestor contributii este inregistratd in contul de profit si pierdere in
aceeasi perioada cu cheltuielile salariale aferente.

Toti angajatii Societatii sunt membri ai planului de pensii al statului roméan. Societatea nu opereaza niciun
alt plan de pensii.

3.25 Entitatile aflate in relatii speciale

Entitdtile sunt considerate avand relatii speciale cu Societatea cdnd acestea au posibilitatea prin
participatiile detinute, drepturi contractuale, relatii de familie sau altfel, direct sau indirect, sa controleze
sau sa influenteze semnificativ cealalta parte.

Entitatile aflate in relatii speciale includ de asemenea persoanele care sunt principali actionari,
management si membri ai Consiliului de Administratie, precum si membri ai familiilor acestora.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite plecdnd de la ipoteza cd partile au incheiat tranzactii
obiective cu entitatile din grup, la preturi stabilite obiectiv.

22



MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON", daca nu este specificat altfel)

3. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)
3.26 Valoarea Justa

Asa cum este prezentat in politicile contabile precedente, anumite politici contabile ale Societatii si cerinte
de prezentare a informatiilor necesita determinarea valorii juste atat pentru activele si datoriile financiare
cat si pentru cele nefinanciare. In determinarea valorilor juste ale activelor si datoriilor,Societatea
foloseste pe cat posibil valori de piata observabile. Valorile juste sunt clasificate pe mai multe niveluri in
ierarhia valorilor juste pe baza datelor de intrare folosite in tehnicile de evaluare, dupa cum urmeaza:

. Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) de pe piete active pentru active si datorii identice;

. Nivelul 2: date de intrare, altele decat preturile cotate incluse in nivelul 1, care sunt observabile
pentru active sau datorii, fie in mod direct (ex: preturi) sau indirect (ex: derivate din preturi);

J Nivelul 3: date de intrare pentru active si datorii care nu sunt bazate pe date din piata observabile.

Valorile juste au fost determinate in scopul evaluarii si/sau prezentarii informatiilor in baza metodelor
descrise mai jos.

Valoarea justa a fost evaluata pentru terenurile si cladirile detinute la 31 decembrie 2016 pe baza
rapoartelor unor evaluatori independenti. Valoarea justa a cladirilor s-a bazat pe metoda costului de
infocuire.

3.27 IAS 29

Med Life SA a fost infiintata in anul 1996. Dezvoltarea Societatii si a Grupului a fost continua in cursul
anilor. Aditiile semnificative in cadrul activelor pe termen lung si subscrierile semnificative de capital
social si prime de emisiune au fost inregistrate dupa ce Romania a incetat sa mai fie o economie
hiperinflationista. Prin urmare, nu au fost inregistrate ajustari de inflatare la capitaluri si Societatea nu a
aplicat cerintele IAS 29 deoarece aplicarea nu ar avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare.

3.28 IFRS 8

Cerintele Standardului International de Raportare Financiara 8 (IFRS 8) sunt menite sa permita
utilizatorilor situatiilor financiare sa evalueze natura si efectele financiare ale activitatilor comerciale in
care Societatea se angajeaza si mediile economice in care opereaza.

Un segment de operare este o componentd a unei entitati:

(a) care se angajeaza in activitati de afaceri din care ar putea sd obtind venituri si sa suporte cheltuieli
(inclusiv venituri si cheltuieli legate de tranzactiile cu alte componente ale aceleiasi entitati);

(b) ale caror rezultate de exploatare sunt revizuite periodic de catre factorul decizional principal al
entitatii de luare a deciziilor, pentru a lua decizii cu privire la resursele care urmeaza sa fie alocate
segmentului si pentru a evalua performanta acestuia si

(c) pentru care sunt disponibile informatii financiare separate.

Med Life considerd ca toate activitdtile de afaceri din care céstigd venituri sunt interconectate si c&
activitatea principald reprezintd un singur segment - prestarea serviciilor medicale.

3.29 Evenimente ulterioare
Evenimentele ulterioare datei bilantului care ofera informatii suplimentare despre pozitia Societatii si
necesita ajustdri sunt reflectate in bilant sau, daca este cazul, contul de profit si pierdere. Evenimentele

ulterioare datei bilantului care nu conduc la ajustarea situatiilor financiare sunt prezentate in note dacd
sunt semnificative.
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4. ACTIVE FINANCIARE

Societatea detine investitii semnificative in alte companii.

31 decembrie 1 ianuarie
Valoare contabila 2017 2017
Costul investitiilor in alte societati 120.447.736 85.613.408
Imprumuturi pe termen lung acordate societatilor din grup 11.158.313 10.878.619
Alte active financiare 1.209.174 1.045.529
TOTAL 132.815.223 97.537.556

Costul investitiilor in alte societati
Investitiile in alte societati detinute reprezinta 25% din totalul activelor Societatii.
Evolutia costului investitiilor

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016
Sold la inceputul anului 85.613.408 48.958.069
Achizitii de parti sociale in alte societati 34.834.328 36.655.339
Vanzare de parti sociale - -
Sold la finalul anului 120.447.736 85.613.408

In 2017, Societatea a semnat contractul de vanzare cumparare de parti sociale pentru achizitionarea de
parti sociale din capitalul urmatoarelor societati:

e 80% din capitalul social al Almina Trading SA
¢ 100% din capitalul social al Anima Speciality Medical Services SRL si Anima Promovare si Vanzari SRL
e 55% din capitalul social al Valdi Medica SRL

Achizitionarea Almina Trading SRL

Almina Trading (,Almina”) are o activitate de 20 de ani pe piata locala si este cel mai mare operator
medical din judetul Dambovita. Compania are in componenta opt centre medicale - cinci in Targoviste,
doua in Pucioasa si unul in Buftea - si doua laboratoare (Targoviste si Buftea), oferind pacientilor sai
servicii integrate de ambulator, imagistica si analize de laborator. Cele opt unitati sunt dotate cu
echipament medical performant si au la dispozitie o echipa medicala cu peste 125 de specialisti.
Tranzactia Almina Trading s-a finalizat pe 29 martie 2017.

Achizitionarea entitatilor Anima

Anima Specialty Medical Services si Anima Promovare si Vanzari (,Anima”) are in componenta 6 policlinici
si un laborator, peste 200 de angajati, specialisti medicali si personal de suport, fiind prima retea de
medicina privata cu retea proprie de medicina de familie din Romania. Totodata, Anima este unul dintre
cei mai mari furnizori privati de servicii medicale de ambulator in contract cu Casa de Asigurari de
Sanatate a Municipiului Bucuresti (CASMB), acoperind peste 15 de specialitati, printre care medicina de
familie, obstetrica - ginecologie, ORL, endocrinologie, oftalmologie, dermato - venerologie, cardiologie,
psihiatrie, reumatologie, gastroenterologie, alergologie si imunologie clinica. Potrivit reprezentantilor
companiei, Anima are in prezent 75.000 de abonati corporate, concentrati in special pe abonamente care
acopera servicii de medicina muncii. Tranzactia Anima s-a finalizat pe 26 mai 2017.
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4. ACTIVE FINANCIARE (continuare)
Achizitionarea Valdi Medica SRL

Societatea a finalizat in septembrie 2017 achizitia unui pachet de 55% din partile sociale ale lui Valdi
Medica SRL. Valdi Medica SRL este operatorul spitalului Humanitas din Cluj. Spitalul Humanitas a fost
deschis la sfarsitul anului 2016, fiind cel mai nou spital privat din Cluj- Napoca, acesta oferd o gama
variatd de servicii si tratamente chlrurglcale avansate precum: chirurgie endocrind, chirurgie oncologicé si
reconstructiva, chirurgie plasticd, chirurgie reparatorie a peretelui abdominal si chlrugle estetica facute de
medici cu o buna pregdtire profesionald si dedicati profesiei. Totodata, spitalul este dotat cu aparaturd de
ultima generatie, iar blocul operator este dotat cu 2 sdli de operatie si un compartiment de anestezie si
terapie intensiva.

Majorarea participatiei in Stem Cells Bank SA si Accipiens SA

Societatea a achizitionat in luna iunie 2017 un nou pachet de 40% din banca de celule stem Stem Cells
Bank SA din Timisoara, una dintre cele mai moderne si bine echipate banci de celule stem din sud-estul
Europei. De asemenea, in luna iunie, Societatea a preluat inca 3 procente din Grupul Accipiens SA din
Arad, care detine in proportie de 100% Genesys Medical Clinic SRL, unul dintre cei mai mari operatori
privati de servicii medicale din zona de vest a Romaniei, Societatea detinand la momentul actual pachetul
de 58%.

Alte achizitii de companii

MedLife a semnat in octombrie 2017 achizitiondrea intregului pachet de actiuni al diviziei de servicii
medicale Polisano, unul dintre cei mai mari operatori medicali privati din Roménia. Infiintat in anii ‘90,
Polisano este primul grup complet integrat in domeniul medical din Roméania. Acesta include o serie de
patru clinici cu laboratoare proprii situate in Bucuresti si Sibiu, un spital privat - Spitalul European
Polisano din Sibiu - recunoscut ca fiind unul dintre cele mai moderne si mai performante unititi
spitalicesti din Romaénia, un centru de fertilizare in vitro si cea mai mare maternitate privata din
Transilvania. Tranzactia va fi finalizatd odatd cu validarea acestia de catre Consiliul Concurentei si a
aprobarii conditiilor suspensive.

Conducerea efectueaza teste de depreciere anual sau ori de cate ori exista indicii de depreciere, pentru a
evalua recuperabilitatea valorii contabile pentru fiecare investitie. Aceste teste sunt efectuate folosind
modele bazate pe fluxurile de trezorerie.

Existd anumite rationamente esentiale pentru stabilirea datelor introduse in aceste modele, care includ:

. cresterea veniturilor
. marjele operationale si
. ratele de actualizare aplicate fluxurilor de trezorerie viitoare estimate.

Conducerea a contractat specialisti pentru a oferi asistentd in stabilirea ratelor de actualizare pentru
unitatile generatoare de numerar semnificative la care se referd costul investitiei.

Imprumuturi pe termen lung acordate societatilor din grup

La 31 decembrie 2017, Societatea prezinta imprumuturi pe termen lung acordate catre Bahtco Invest SA
si MedLife Ocupational SRL in suma de 10.969.782 RON (1 ianuarie 2017: 10.878.619 RON).

Alte active financiare

Alte active financiare contin in cea mai mare parte garantii pentru chirii cu o maturitate mai mare de un
an.
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MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON", daca nu este specificat altfel)

5. IMOBILIZARI CORPORALE SI NECORPORALE (continuare)
5.1. Terenuri si constructii evaluate la valoare justa

Valoarea terenurilor si constructiilor aferente Med Life prezentate in situatii financiare au la baza
rapoartele de evaluare intocmite la 31 decembrie 2016 de evaluatori independenti certificati ANEVAR.

Terenurile care fac obiectul rapoartelor de reevaluare au fost evaluate aplicand metoda comparatiei la
pretul pietei, precum si metoda reziduala. Valoarea care a rezultat s-a bazat pe metoda comparatiei la
nivelul pietei.

Constructiile au fost evaluate folosind atdt abordarea prin cost, cat si abordarea bazatd pe venituri
(capitalizarea veniturilor nete din chirii). Valoarea finalé care a rezultat este cea care deriva din aplicarea
metodei prin cost.

La 31 decembrie 2017, Societatea a efectuat reevaluarea principalei cladiri pentru a vedea daca exista
diferente semnificative in ceea ce priveste valoarea justa. Avand in vedere ca valoarea justa rezultata nu
a fost semnificativ diferita de valoarea neta contabila la 31 decembrie 2017, exercitiul reevaluarii nu a
fost extins la toate activele relevante si nu a fost inregistrata nicio reevaluare la 31 decembrie 2017.

Informatii privind valorile juste sunt prezentate mai jos:

31 decembrie

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 2017
Terenuri - - 13.429.395 13.429.395
Constructii - - 109.351.451 109.351.451

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 1 ianuarie 2017
Terenuri - - 13.429.395 13.429.395
Constructii - - 106.178.593 106.178.593

Daci terenurile si constructiile Societatii ar fi fost evaluate la cost istoric, valoarea lor contabila ar fi fost
cea prezentatda mai jos:

31 decembrie 1 ianuarie
Valoarea contabila fara reevaluare 2017 2017
Terenuri 1.346.998 1.346.998
Constructii 42.036.881 34.538.000
TOTAL 43.383.879 35.884.998

In 2017, Societatea a cumparat o cladire pe strada Banu Manta de la Telekom printr-o operatiune de sale
and leaseback, finantarea fiind obtinuta prin leasing financiar.

5.2. Active gajate ca garantii
Terenurile si constructiile (imobilul de pe Calea Grivitei nr. 365) au fost gajate pentru a garanta
imprumuturile Societatii (a se vedea Nota 13). Terenul si constructiile au fost ipotecate pentru a garanta

imprumuturile bancare. Societatea nu poate depune aceste active ca garantie pentru alte imprumuturi si
nici sa le vanda alte entitati.
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MED LIFE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON", daca nu este specificat altfel)

6. STOCURI

31 decembrie

2017 1 ianuarie 2017

Materiale consumabile 6.649.179 6.379.901
Alte elemente de inventar 17.461 18.582
Stocuri in tranzit 1.382 1.404
TOTAL 6.668.022 6.399.887

7. CREANTE

31 decembrie 1 ianuarie

2017 2017

Clienti 50.861.132 45.065.848
Avansuri catre furnizori 1.517.786 475.697

Ajustari de valoare pentru clienti incerti

TOTAL

(16.196.650)

(16.196.650)

36.182.268

29.344.895

Creantele comerciale la 31 decembrie 2017 si la 31 decembrie 2016 includ o creantd de 7.365.835 RON
care reprezintd sume de incasat de la Casa de Asigurari de Sanatate a Municipiului Bucuresti, nefacturate
incd. Societatea a demarat actiuni in instanta impotriva Casei de Asigurari de Sanatate a Municipiului
Bucuresti. Conducerea Societatii are incredere ca suma va fi recuperata in final, dar avand in vedere
deciziile nefavorabile ale tribunaleior in cazuri similare, Societatea a decis sa inregistreze o ajustare de
valoare pentru intreaga suma la 31 decembrie 2016.

La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016, conducerea Societatii a efectuat o evaluare asupra
recuperabilitdtii creantelor - a ajustare de valoare de 16.196.650 RON (suma ce cuprinde si suma de
7.365.835 RON de incasat de la Casa de Asigurari de Sanatate a Municipiului Bucuresti amintitd mai sus),
aceasta fiind cea mai buna estimare a conducerii cu privire la creantele care nu vor fi incasate. Evaluarea
ia in considerare modelul de incasare al creantelor din ultimii doi ani. Societatea monitorizeaza calitatea
creditului clientilor sai in mod recurent. Riscul de credit este disparat datorita unei populatii mari de
clienti si Societatea nu este dependent de incasarea creantelor de la un numar limitat de clienti.

Creantele comerciale prezentate mai sus sunt clasificate drept creante si sunt prin urmare evaluate la
cost amortizat. Perioada medie de incasare a creantelor pentru serviciile oferite este de 95 de zile. Nu se
percepe dobanda la creantele comerciale in primele 95 de zile de la data emiterii facturii.

Creantele comerciale prezentate mai sus includ sumele (a se vedea mai sus analiza vechimii) care sunt
restante la sfarsitul perioadei de raportare, dar pentru care Societatea nu recunoscuse o ajustare de
valoare pentru clienti incerti deoarece nu a existat o schimbare semnificativa in calitatea creditului iar
sumele nca sunt considerate recuperabile. Societatea nu detine garantii colaterale sau alte majordri de
credit asupra acestor solduri si nici nu are un drept legal de compensare a sumelor datorate de Societate
unei alte parti.

Vechimea creantelor restante, insa nedepreciate

31 decembrie 1 ianuarie

2017 2017

90 - 180 de zile 414.641 993.164
180 de zile - 270 de zile 792.228 803.784
270 - 365 de zile 510.414 885.078
Peste 365 de zile 3.437.046 2.644.676
TOTAL 5.154.329 5.326.702
Vechime medie (zile) 95 90
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MED LIFE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON”, daca nu este specificat altfel)

7. CREANTE (continuare)

Creantele Societatii acoperd o gama largd de clienti. Principalii clienti la bugetul de stat sunt: Casa

nationald de asigurari de sanatate (6% din soldul total al creantelor).

Miscari in provizioanele
pentru clienti incerti

31 decembrie

31 decembrie

Sold initial

Pierderi din depreciere si reludri recunoscute ale creantelor

TOTAL

2017 2016
16.196.650 8.330.815
= 7.865.835
16.196.650 16.196.650

Pentru stabilirea recuperabilititii creantelor comerciale, Societatea ia in calcul orice modificare in calitatea
creditului, de la data la care acesta a fost acordat initial, pana la sfarsitul perioadei de raportare. Riscul
de credit este limitat datoritd faptului ci baza de clienti este larga, iar acestia nu se afla in relatii speciale.
Societatea nu depinde de incasarea creantelor de la un numar limitat de clienti.

Vechimea creantelor depreciate

270-365 zile
Peste365 zile

TOTAL GENERAL

Alte ajustari de valoare
(descrise mai sus)

TOTAL

8. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

Conturi la banci
Numerar in casa
Echivalente de numerar

TOTAL

31 decembrie 1 ianuarie
2017 2017
8.330.815 8.330.815
8.830.815 8.830.815
7.365.835 7.365.835
16.196.650 16.196.650
31 decembrie 1 ianuarie
2017 2017
68.696.261 12.695.774
865.344 779.627
445,926 483.790
70.007.531 13.959.191

9. CHELTUIELI IN AVANS

La 31 decembrie 2017, Societatea a inregistrat cheltuieli in avans in suma de 2.559.451 RON (2.724.058
RON la 1 ianuarie 2017). Cheltuielile in avans in sold la 31 decembrie 2016 constau in comisioane
amanate pentru finantarea acordatd prin imprumutul sindicalizat si imprumutul de la IFC si sumele
aferente chiriei achitate in avans pentru imobilele inchiriate, precum si alte sume cum ar fi polite din
asigurare pentru profesionisti si pentru imobilizadrile corporale detinute.
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MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

(toate sumele sunt exprimate in "RON”, dacd nu este specificat altfel)

10. DATORII

31 decembrie 1 ianuarie

2017 2017

Furnizori 55.432.020 58.212.463
Furnizori de imobilizari 6.118.887 6.640.165
Avansuri achitate clientilor 1.005.701 474.993
TOTAL 62.556.608 65.327.621

Soldul de furnizori constd in datorii aferente achizitiei de reactivi, echipament de laborator, echipament

de birou, biroticd, produse de curdtenie si alimente.

11. ALTE DATORII PE TERMEN SCURT

31 decembrie 1 ianuarie
2017 2017

Datorii salariale si alte datorii (inclusiv contributii) 8.834.260 8.861.943
Alte datorii 1.561.007 1.888.375
TOTAL 10.395.267 10.750.318
12. DATORII DE LEASING

31 decembrie 1 ianuarie

2017 2017

Portiunea pe termen scurt - leasing 515.738 4.374.976
Portiunea pe termen lung - leasing 6.045.842 5.767.198
TOTAL 6.561.580 10.142.174

31 decembrie 1 ianuarie
Obligatii din contracte de leasing financiar 2017 2017
Plati minime de leasing
Pe termen scurt (mai putin de un an) 574.919 6.605.477
Pe termen lung (intre 2 si 5 ani) 8.590.997 10.660.078
Total 9.165.916 17.265.555
Mai putin: costuri viitoare de finantare (2.604.336) (7.123.381)
Valoarea actualizata a obligatiilor de leasing
Analizate dupa cum urmeaza:
Scadentd de pana la un an 515.738 4.374.976
Scadenta de peste un an, dar maxim cinci ani 6.045.842 5.767.198
TOTAL 6.561.580 10.142.174

Valoarea justd a datoriilor din contractele de leasing financiar este aproximativ egald cu valoarea

contabild a acestora.
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MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON", dacd nu este specificat altfel)

13. DATORII FINANCIARE

Contracte de imprumut

31 decembrie 1 ianuarie

2017 2017

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor 25.782.427 11.214.325
Portiunea pe termen lung a imprumuturilor 184.328.369 142.653.683
TOTAL 210.110.796 153.868.008

(a) in 2010, Med Life S.A. a incheiat un al doilea contract de mprumut cu IFC in valoare totala de
10.000.000 EUR (Imprumutul A), iar ulterior, in 2011, Med Life impreuna cu co-debitorii (Accipiens SA,
Bahtco Invest SA and Policlinica de Diagnostic Rapid SA) a semnat un contract de imprumut modificat cu
IFC si Erste Bank si s-au obtinut fonduri aditionale de 40.000.000 EUR (Imprumutul B).

in august 2014, Societatea a semnat un acord de refinantare cu BCR pentru suma totala de 30.398.901
EUR, formatd din 28.298.901 EUR din Contractul de imprumut modificat cu IFC si 2.100.000 EUR
reprezentand suma aferentd imprumutului B initial disponibila la data acordului. In continuare gasifi
detalii suplimentare cu privire la acordul de refinantare.

La 31 decembrie 2017 soldul aferent acestui imprumut este echivalentul a 2.619.048 EUR.

In 30 septembrie 2016, Med Life (impreuna cu co-debitorii — Policlinica de Diagnostic Rapid SA, Bahtco
Invest SA si Accipiens SA) a semnat un nou acord de finantare cu IFC in suma de 10.000.000 EUR.
Scopul acestei facilitati de a refinanta parte din imprumutul sindicalizat mentionat mai sus privind
finantarea achizitiilor de actiuni in societati noi. De asemenea, prin semnarea acestui acord de finantare
cu IFC, Societatea a refinantat un imprumut IFC anterior.

Conform noului acord de finantare, soldul va fi platit prin 12 rate consecutive in suma de 238.095 EUR
incepand cu 15 noimebrie 2017.

La 31 decembrie 2016 soldul aferent noii facilitati obtinut de la IFC este de 18.164.400 RON, echivalentul
a 4.000.000 EUR. La 31 decembrie 2017 soldul aferent noii facilitdti obtinut de la IFC este de 42.713.917
RON, echivalentul a EUR 9.166.667.

Conform noului acord de finantare, suma de 10.000.000 EUR va fi rambursata prin 12 rate consecutive
de 833.333 EUR incepand cu 15 noiembrie 2017.

Setul de indicatori financiari care trebuie mentinuti de Grup s-au madificat si vor fi calculati semestrial pe
baza Capitalurilor Ajustate, Ratei de Acoperire a Datoriei Prospective Ajustate si EBITDA ajustata.
Dobanda care va fi platita va fi bazata pe EURIBOR plus marja aplicabila.

Imprumutul IFC este garantat prin urmatoarele:

. ipoteca imobiliara asupra terenurilor si cladirilor situate pe Calea Grivitei 365
. ipoteca imobiliara asupra terenului si cladirilor detinute de Bahtco Invest SA (spitalul de pediatrie)
° ipoteca imobiliara asupra terenului si cladirilor detinute de Policlinica de Diagnostic Rapid SA

(clinica si spitalul PDR)

. ipoteca imobiliara asupra terenului si cladirii detinute de RUR Medical SA

. ipoteca de rang I asupra actiunilor Med Life detinute de sponsori (DI. Mihail Marcu, Dna. Mihaela
Gabriela Cristescu si DI. Nicolae Marcu) din cand in cand in favoarea IFC pentru a securiza capitalul

IFC, asa cum se va agrea

. o ipoteca de rang II asupra tuturor actiunilor imprumutatului detinute de sponsori din cand in cand
in favoarea IFC pentru a securiza obligatiile imprumutatului conform acordului

° ipoteca asupra conturilor bancare deschise de Med Life la BCR asa cum se va agrea

. ipoteca asupra conturilor fiecaruia din co-imprumutati deschise la BCR
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MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON"”, daca nu este specificat altfel)

13. DATORII FINANCIARE (continuare)

. ipoteca asupra actiunilor detinute de imprumutat din capitalul social al co-imprumutatilor, Centrul
Medical Sama SA, RUR Medical SA, Ultratest SA, Prima Medical SRL, Diamed Center SRL, Stem
Cells Bank SA, Centrul Medical Panduri SA, Dent Estet Clinic SA si orice alta societate semnificativa
sau viitor imprumutat

. un acord privind ipotecile imobiliare asupra anumitor active imobiliare: echipamente medicale
(inclusiv echipamente medicale viitoare), asigurari referitoare la activele corporale ipotecate incluse
in documentele de tranzactie, conturile bancare si creantele comerciale ale imprumutatului

° un acord privind ipotecile imobiliare asupra anumitor active imobiliare: echipamente medicale
(inclusiv echipamente medicale viitoare), asigurari referitoare la activele corporale ipotecate incluse
in documentele de tranzactie, conturile bancare ale Bahtco Invest SA, Policlinica de Diagnostic
Rapid SA, Accipiens SA

o ipoteca asupra actiunilor tinta detinute de imprumutat in favoarea IFC

. ipoteca asupra anumitor creante comerciale ale Med Life (inclusiv creante legate de Casa Nationala
de Asigurari de Sanatate, Casa Asigurarilor de Sanatate a Apararii, Ordinii Publice, Sigurantei
Nationale si Autoritatii Judecatoresti sau orice alte entitati similare si creantele care rezultat din
contracte comerciale semnificative).

(b) Med Life S.A. a incheiat in 2011 cu BCR un alt contract pentru o facilitate multi-produs pentru o suma
maxima de 5.000.000 EUR. In 2016, ca parte din imprumutul sindicalizat, Med Life a refinantat aceasta
facilitate cu facilitatea B a imprumutului sindicalizat.

(c) In 28 august 2014, Med Life a semnat un acord de refinantare cu BCR a imprumuturilor A si B
obtinute de la IFC si Erste Bank (partile la contractul de participatie din 11 august 2011 prin care Erste
Group Bank AG a achizitionat toate participatiile in Imprumutul initial B).

Conform contractului de imprumut cu IFC, Grupul trebuie sd respecte un set de indicatori financiari.
Indicatorii sunt calculati pe baza situatiilor financiare consolidate IFRS.

In 2016, Societatea a semnat un contract de credit sindicalizat cu patru banci (Partile Finantatoare-
Banca Comerciala Romana SA, BRD- Groupe Societe Generale SA, ING Bank N.V. Amsterdam-Bucharest
Branch si Raiffeisen Bank SA) pentru suma totala de 48.764.590 EUR si 27.000.000 RON, prin care a
refinantat intregul imprumut pe termen lung (descris mai sus) si imprumutul pe termen scurt de la Banca
Comerciala Romana si prin care continua activitatea de investitii.

Contractul de credit sindicalizat a acordat trei facilitati Grupului. La 31 decembrie 2017 sumele de plata
pentru fiecare facilitate sunt prezentate mai jos:

Facilitate Suma in EUR Suma in RON

Facilitate A 23.485.695 109.436.293
Facilitate B = 27.000.000
Facilitate C 9.750.000 45.432.075
Facilitate D 4.673.872 21.778.841
Total 37.909.567 203.647.209

La 31 decembrie 2017, sumele de plata de catre Med Life SA aferente facilitatilor sunt prezentate mai

jos:
Facilitate Suma in EUR Suma in RON

Facilitate A 12.827.715 59.773.302
Facilitate B - 27.000.000
Facilitate C 9.750.000 45.432.075
Facilitate D 4.673.872 21.778.841
Total 27.251.587 153.984.218

Grupul va rambursa facilitatea A si facilitatea C pro-rata cu suma disponibila in rate semestriale conform

scadentarului agreat.
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13. DATORII FINANCIARE (continuare)

Grupul va rambursa fiecare suma trasa aferenta facilitatii B in ultima zi din perioada de dobanda. Fara a
prejudicia obligatia Grupului, unul sau mai multe imprumuturi aferente facilitatii B vor fi disponibile
Grupului in aceeasi zi cand este datorata respectiva suma, in intregime sau partial cu scopul refinantarii
facilitatii B.

Rata dobanzii pentru fiecare imprumut pentru fiecare perioada de dobanda este rata pe an care este
suma marjei aplicabile si in functie de valuta fiecarui imprumut, EURIBOR pentru sumele in EUR sau
ROBOR pentru sumele in RON.

Urmatoarele garantii au fost solicitate:

. ipotecd imobiliard asupra (i) terenului situat in Calea Grivitei nr 365 sector 1 Bucuresti Romania
(nr. cadastral 13183/1) si a constructiilor aferente

. ipotecd imobiliara asupra terenului si a constructiilor care formeazd Spitalul de Pediatrie din
Bucuresti, str. Zagazului nr. 7 - CF 218010

. ipotecd imobiliard asupra terenului si a constructiilor care formeaza Clinica si Spitalul PDR situate in
Brasov str. Turnului nr. 5 - CF 127854

° ipoteca mobiliara asupra anumitor active mobiliare (echipamente medicale masive) detinute de
fiecare societate- Med Life, Bahtco Invest SA si Policlinica de Diagnostic Rapid SA.

. ipotecd mobiliaré asupra echipamentelor medicale viitoare care vor fi achizitionate de debitor si co-
debitori creata in favoarea Partilor Finantatoare in ceea ce priveste Med Life si Bahtco Invest SA,
obligatiile ale Med Life si Bahtco Invest SA cu privire la documentele de finantare

o ipoteca mobiliara asupra asigurarilor ale fiecare debitor cu privire la activele corporale ipotecate in
favoarea Partilor Finantatoare

o ipoteca asupra actiunilor detinute de Societate in capitalul social al debitorilor initiali si al
societatilor Centrul Medical Sama SA, Ultratest SA, Rur Medical SA si orice alta societate
semnificativa sau orice debitor viitor daca va fi cazul.

o ipoteca mobiliara asupra conturilor bancare ale debitorilor initiali.

. ipoteca asupra anumitor creante comerciale ale Med Life (inclusiv creante legate de Casa Nationala
de Asigurari de Sanatate, Casa Asigurarilor de Sanatate a Apararii, Ordinii Publice, Sigurantei
Nationale si Autoritatii Judecatoresti sau orice alte entitati similare si creantele care rezultat din

contracte comerciale semnificative).

o ipotecd mobiliard asupra actiunilor sponsorilor debitorului, care va fi creata in baza unui contract de
ipotecd mobiliard asupra actiunile care va fi incheiat intre sponsori, creditor si IFC.
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14. CAPITALUL EMIS

In anul 2017, drept rezultat al Ofertei Publice Secundare, Med Life a emis 2.053.082 actiuni noi, cu o
valoare nominala de 0.25 RON pe actiune, marind capitalul social de la 5.023.000 RON la 5.536.271 RON.
Actionarii care au subscris noile actiuni vor beneficia de drepturi depline in legatura cu actiunile
achizitionate incepand cu data inregistrarii de catre Depozitarul Central. Actiunile au fost subscrise si
platite in 2017. Depozitarul Central a inregistrat actiunile nou emise la data de 11 ianuarie 2018.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2017 este:

Numarul de actiuni %
Marcu Mihail 4.219.320 21,00%
Marcu Nicolae 3.013.800 15,00%
Cristescu Mihaela Gabriela 3.028.892 15,08%
Others 9.829.988 48,92%
TOTAL 20.092.000 100%

Structura actionariatului dupa finalizarea procesului de emisiune pentru noile actiuni, asa cum este
prezentata in notificarea Depozitarului Central, datata 11 ianuarie 2018 , este prezentata mai jos:

Numarul de actiuni %
Marcu Mihail 4.219.320 19,05%
Marcu Nicolae 3.013.800 13,61%
Cristescu Mihaela Gabriela 3.243.892 14,65%
Others 11.668.070 52,69%
TOTAL 22.145.082 100%
Structura actionariatului la 31 decembrie 2016 este:
Numarul de actiuni %
Marcu Mihail 4.219.320 21,00%
Marcu Nicolae 3.013.800 15,00%
Cristescu Mihaela Gabriela 3.013.800 15,00%
Others 9.845.080 49,00%
TOTAL 20.092.000 100%
15. REZERVE
Structura rezervelor Societatii este prezentata mai jos:
31 decembrie 1 ianuarie
2017 2017
Rezerve generale 1.004.600 1.004.600
Alte rezerve 8.679.871 8.679.871
Rezerve din reevaluare 63.024.298 63.024.298
TOTAL 72.708.768 72.708.768

La 31 decembrie 2014, Med Life S.A. a utilizat o facilitate fiscald disponibild din 2014 pentru profitul
reinvestit si si-a majorat rezervele conform normelor fiscale, cu 4.933.776 RON pe baza profitului obtinut
in 2014. La 31 decembrie 2015, Med Life S.A. a utilizat facilitatea fiscal3 pentru profitul reinvestit si si-a
majorat rezervele cu 3.705.398 RON. Aceste sume se regasesc in soldul altor rezerve la 31 decembrie
2017 sila 1 ianuarie 2017. Aceastd rezerva va fi impozitatd atunci cand va fi folosit3d sub orice forma.
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15. REZERVE (continuare)

Rezerve generale si alte rezerve

Sold initial
Miscari
Sold de inchidere

Rezerve din reevaluare

Sold initial
Scadere din corectii de reevaluare
Crestere din reevaluare

Impozit améanat aferent reevaludrii

Sold de inchidere

31 decembrie 1 ianuarie
2017 2017
9.684.470 9.684.470
9.684.470 9.684.470
31 decembrie 1 ianuarie
2017 2017
63.024.298 57.012.512
- 7.156.888

- (1.145.102)
63.024.298 63.024.298

Rezerva din reevaluarea bunurilor imobile rezultd din reevaluarea terenurilor si a constructiilor. Cand sunt
vandute terenul sau constructiile, portiunea din rezerva din reevaluarea bunurilor imobile care se refera
la activul respectiv, si care poate fi capitalizatd efectiv, este transferata direct in rezervele generale.

Efectele impozitului pe profit, dacd existd, rezultate din reevaluarea imobilizarilor corporale sunt
recunoscute si prezentate conform IAS 12 Impozit pe profit (a se vedea Nota 22).
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16. VANZARI

Cifra de afaceri aferenta 12 luni 2017 este 379.664.697 RON (pentru 12 luni 2016 341.731.549 RON),
reprezentand servicii medicale, inclusiv veniturile din pachete de preventie si onorariile pentru serviciile
prestate in cadrul clinicilor Med Life si al diverselor spitale din Romania.

17. ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE

Alte venituri din exploatare includ:

Alte venituri din exploatare

Costuri capitalizate ale imobilizarilor necorporale

TOTAL

18. CHELTUIELI DIN EXPLOATARE

Consumabile si materiale de reparatii

Cheltuieli cu marfurile
Utilitati

intretinerea reparatiilor
Chirii

Prime din asigurari
Cheltuieli cu promotiile
Comunicatii

Cheltuieli cu tertii (inclusiv contractele cu medicii)

Cheltuieli salariale si de alta natura
Contributii sociale
Amortizare

Pierderi din depreciere recunoscute in contul de profit si

pierdere

Alte cheltuieli administrative si de exploatare

TOTAL
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31 decembrie

31 decembrie

2017 2016
1.667.448 1.924.743
2.750.697 2.000.000

4.418.145 3.924.743

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016
58,161,825 53.655.550
3,678,013 3.198.546
3,763,115 3.129.423
29,378,167 25.293.007
1,610,809 1.525.181
8,162,091 8.267.548
2,284,860 2.527.362
112,726,980 97.392.878
96,227,329 80.966.844
22,167,473 18.347.671
26,485,263 25.052.345
7,078,858 19.336.652
371,724,783 338.693.007
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19, CHELTUIELI CU PERSONALUL CHEIE DE CONDUCERE
Structura personalului Med Life este descrisa mai jos:

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016
Conducere 43 30
Personal 2.067 2.154
Total 2.110 2.184

Beneficiile pe termen scurt (cheltuielile salariale) acordate de Grup pe categorii de personal, sunt descrise

mai jos:
31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
Conducere 15.288.448 10.609.628
Personal 80.938.881 70.357.216
Total 96.227.329 80.966.844

20. REZULTATUL FINANCIAR NET

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016
Alte cheltuieli financiare = (3.052.445)
Pierderi nete din cursul valutar (4.662.809) (1.843.030)
Cost net de finantare - cheltuieli cu dobéanzile (9.933.607) (9.403.108)
Venituri din dobanzi 523.468 390.842
REZULTATUL FINANCIAR NET (14.072.948) (13.907.741)
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21. PARTILE AFLATE IN RELATII SPECIALE

Partile aflate Tn relatii speciale identificate sunt toate societatile care fac parte din grupul Med Life, Nautic
Life S.R.L. , DR. CRISTESCU I. MIHAELA-GABRIELA si Marcu Nicolae (actionar).

31 decembrie 1 ianuarie,
Solduri de inchidere 2017 2017
Datorii
Almina Trading SRL 264.693 =
ANIMA SPECIALITY MEDICAL SERVICES SRL 342.767 -
NAUTIC LIFE - 140.440
DR. CRISTESCU 1. MIHAELA-GABRIELA 52.400 -
Pharmalife Med SRL 2.560 708.420
Policlinica de Diagnostic Rapid SA 1.133.266 730.756
Policlinica de Diagnostic Rapid Medis SRL 562.724 638.067
BAHTCO INVEST SA 944.176 803.275
Medapt SRL 832.033 832.033
RUR Medical SA 833.890 1.956.053
Genesys Medical Clinic SRL 2.197.980 3.255.207
Histo SRL 93.578 59.328
Biofarm Farmec SRL 8.887 8.848
Bactro 4.081 =
BIOTEST MED SRL 1.549.830 549.834
VITAL TEST SRL, 1.538.551 252.112
Centrul Medical Sama 1.552.948 575.059
Ultratest Craiova SA 5.106 2.359
Prima Medical SRL 52.638 17.045
Diamed Center SRL 61.414 133
Dent Estet Clinic SA 16.616 -
Aspen Laborator Dentar SRL 19.044 31.281
TOTAL 12.069.182 10.560.250
Creante
Centrul Medical Panduri SA 18.521 -
Almina Trading SRL 17.416 =
ANIMA SPECIALITY MEDICAL SERVICES SRL 8.750 -
Pharmalife Med SRL 1 55.282
Policlinica de Diagnostic Rapid SA 255.432 174.866
Histo SRL 70 70
Genesys Medical SRL 1.012.753 849.337
Policlinica de Diagnostic Rapid Medis SRL 125.834 21.019
Accipiens SA 6.692 6.692
BIOTEST MED SRL 403.665 356.921
VITAL TEST SRL, 387.100 298.273
Centrul Medical Sama SA 457.365 238.657
Ultratest Craiova SA 18.139 10.951
RUR Medical SA 130.889 130.889
Diamed Center SRL 329.593 92.153
Stem Cells Bank SA 62.089 16.317
Dent Estet Clinic SA 4.500 =
TOTAL 3.238.809 2.251.427
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21. PARTILE AFLATE IN RELATII SPECIALE (continuare)

31 decembrie

31 decembrie

Tranzactii in cursul anului 2017 2016
Achizitii

NAUTIC LIFE - =
MARCU NICOLAE = =
DR. CRISTESCU I. MIHAELA-GABRIELA 466.835 -
Policlinica de Diagnostic Rapid SA 2.094.342 1.876.470
Policlinica de Diagnostic Rapid Medis SRL 174.656 88.493
BAHTCO INVEST SA 2.195.100 2.156.792
Histo SRL 34.250 22.733
Medapt SRL - =
RUR Medical SA 185.434 238.407
Genesys Medical Clinic SRL 1.696.947 1.544.146
Bactro SRL 4,081 =
BIOTEST MED SRL 2.445.175 1.558.438
VITAL TEST SRL 2.126.747 1.074.438
Centrul Medical Sama SA 1.927.889 1.405.610
Ultratest Craiova SA 2.747 2.359
Prima Medical SRL 35.593 17.045
Diamed Center SRL 318.203 44.246
ASPEN LABORATOR DENTAR SRL 116.451 =
ALMINA TRADING S.A. 335.831 =
ANIMA SPECIALITY MEDICAL SERVICES SRL 442.767 -
Total 14.603.048 10.029.177
Achizitii de imobilizari

NAUTIC LIFE - 1.201.835
Achizitii de stocuri

Pharmalife Med SRL 53.977 95.063
BAHTCO INVEST SA 8.195.900 7.036.306
Biofarm Farmec SRL 39 7.854
Total 8.249.916 7.139.223
Vanzari

Centrul Medical Panduri SA 158.358 =
Almina Trading SA 68.150 2
ANIMA SPECIALITY MEDICAL SERVICES SRL 8.560 =
Policlinica de Diagnostic Rapid SA 951.308 995.608
Histo SRL - -
Polictinica de Diagnostic Rapid Medis SRL 104.512 92.546
Rur Medical SA - -
Genesys Medical Clinic SRL 799.781 847.712
Accipiens SA - -
BIOTEST MED SRL 592 38.104
VITAL TEST SRL 8.451 11.049
Centrul Medical Sama SA 207.272 160.130
Ultratest Craiova SA 7.188 7.098
Biofarm Farmec SRL - -
Bahtco Invest SA - -
Diamed Center SRL 239.740 92.153
Stem Cells Bank SA 117.758 65.608
Total 2.671.670 2.310.009
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21. PARTILE AFLATE IN RELATII SPECIALE (continuare)

31 decembrie 1 ianuarie
Imprumuturi acordate 2017 2017
VITAL TEST SRL - 17.098
PDR SA = 904.509
BAHTCO INVEST SA 23.398.167 17.566.953
MedLife Ocupational SRL 2.417.380 2.041.892
Vital Test SRL 269 =
Accipiens SA = 1.921.773
Genesys Medical Clinic SRL = 274.588
Rur Medical SRL = 1.285.260
Stem Cells Bank SA 2.092.576 532.355
Diamed Center SRL 3.532.326 998.422
Total 31.440.718 25.542.850

La 31 decembrie 2017, Med Life SA prezinta imprumuturi pe termen lung de incasat de la Bahtco Invest

SA (10.969.782RON) si Med Life Ocupational SRL (188.531).

La 31 decembrie 2016, Med Life SA prezinta imprumuturi pe termen lung de incasat de la Bahtco Invest

SA (10.690.576 RON) si Med Life Ocupational SRL (188.043).

31 decembrie 1 ianuarie
Imprumuturi obtinute 2017 2017
Genesys Medical Clinic SRL = 270.678
Pharmalife Med SRL 1.224.083 159.379
PDR SA 386.455 47.645
Policlinica de Diagnostic Medis SRL 453,517
Accipiens SA = 1.660.659
Asilife SA 180.636 177.854
Prima Medical SRL 611.006 433.524
2.855.697 2.749.739

22. IMPOZITARE

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016
Cheltuieli cu impozitul pe profit (805.134) (1.999.255)
Cheltuieli cu impozitul amanat - 1.190.858
Total cheltuiala cu impozitul pe profit (805.134) (808.397)
Profit / (pierdere) inaintea impozitarii (1.714.888) (6.944.456)
Cheltuieli cu impozitul pe venit calculat la 16% = -
Efectul cheltuielilor care nu sunt deductibile in stabilirea profitului
impozabil (805.134) 1.999.255
Efectul diferentelor temporare - (1.190.858)
Cheltuieli cu impozitul pe venit recunoscute in contul de
profit si pierdere (805.134) (808.397)
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22. IMPOZITARE (continuare)

Med Life calculeaza impozitul pe profit la o ratd 16% din profit, conform legislatiei fiscale din Romania.

Componentele impozitului amanat la 31 decembrie 2017 sunt prezentate mai jos:

Componente de impozit amanat

Creante cu impozitul amanat
Active imobilizate
Creante comerciale

Total creante cu impozitul amanat
Datorii cu impozitul amanat
Creante

Active imobilizate

Rezerve din reevaluare

Total datorii cu impozitul amanat

Datorii nete cu impozitul pe venit
amanat

Modificari in

Componentele impozitului amanat la 31 decembrie 2016 sunt prezentate mai jos:

Componente de impozit amanat

Creante cu impozitul amanat
Active imobilizate
Creante comerciale

Total creante cu impozitul amanat
Datorii cu impozitul amanat
Creante

Active imobilizate

Rezerve din reevaluare

Total datorii cu impozitul amanat

Datorii nete cu impozitul pe venit
amanat

31 decembrie impozitul 1 ianuarie
2017 amanat 2017
1.258.534 = 1.258.534
1.258.534 - 1.258.534
12.044.056 = 12.044.056
12.044.056 - 12.044.056
10.785.523 10.785.523
Modificari in
31 decembrie impozitul 1 ianuarie
2016 amanat 2016
= (67.676) 67.676
1.258.534 1.258.534 =
1.258.534 1.190.858 67.676
12.044.056 1.145.102 10.898.954
12.044.056 1.145.102 10.898.954
10.785.523 10.831.279

Efectul net al modificirilor in soldurile de impozit aménat recunoscute la 31 decembrie 2016, cu exceptia
impozitului amanat aferent rezervei din reevaluare care este recunoscut in capitaluri proprii, este reflectat
in situatia rezultatului global pentru anul incheiat la acea data.
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23. INSTRUMENTE FINANCIARE (IFRS 7)
(a) Managementul riscului de capital

Societatea isi gestioneazd astfel incat sd se asigure ca-si va putea continua activitatea maximizand in
acelasi timp veniturile actionarilor prin optimizarea balantei dintre datorii si capitaluri proprii.

Structura de capital a Societatii constd in datorii, care includ mprumuturile prezentate la Nota 13,
numerarul si echivalentele de numerar prezentate la Nota 8 si capitalul propriu, format din capitalul emis,
rezerve si rezultatul reportat, prezentat la Nota 14 si Nota 15.

Conducerea Societatii revizuieste structura de capital periodic. in aceastd analizd, conducerea ia in
considerare costul capitalului si riscurile asociate fiecdrei clase de capital. Pe baza recomandarilor
conducerii, Societatea fsi va echilibra structura de capital generald prin plata de dividende, noi actiuni
emise si r&scumpardri de actiuni, precum si prin emiterea de noi titluri de creantd sau rascumpararea
datoriilor existente.

(b) Principii, politici si metode contabile

Nota 3 la situatiile financiare prezintd detalii cu privire la politicile si metodele contabile relevante
adoptate, inclusiv criteriile de recunoastere, bazele evaludrii si bazele de recunoastere a veniturilor si
cheltuielilor, pentru fiecare clasd de activ financiar, datorie financiara si instrument de capital propriu.

(c) Obiectivele managementului riscurilor financiare

Functia de Trezorerie a Societatii ofera servicii pentru desfisurarea activitatii, coordoneazd accesul la
pietele financiare nationale si internationale, monitorizeazd si gestioneaza riscurile financiare aferente
operatiunilor Societatii prin raportarile interne privind riscul, care analizeazd expunerile in functie de
gradul si magnitudinea riscurilor. Aceste riscuri includ riscul de piatd (care include riscul valutar, riscul de
ratd a dobanzii la valoare justd si riscul de pret), riscul de credit, riscul de lichiditati si riscul de rata a
dobanzii fluxului de numerar.

(d) Riscul de piata

Activititile Societatii o expun in primul rénd riscurilor financiare de curs valutar (a se vedea lit. (g) de mai
jos).

Nu au existat modificiri in expunerea Societatii la riscurile de piat& sau in modul in care isi gestioneaza si
evalueaza riscul.

(e) Managementul riscului de ratd a dobanzii

Riscul de rati a dobanzii este riscul ca valoarea unui instrument financiar s& fluctueze din cauza
modificdrilor din piatd in ratele dobanzii.

(f) Managementul riscului de lichiditati

Responsabilitatea finald pentru managementul riscului de lichiditdti revine consiliului director, care a creat
un cadru adecvat de management al riscului de lichiditati pentru gestionarea cerintelor de finantare pe
termen scurt, mediu si lung si management al lichiditdtilor. Societatea administreaza riscul de lichiditati
prin mentinerea de rezerve, monitorizarea continua a fluxurilor de numerar estimate si efective si
reconcilierea scadentelor activelor si pasivelor financiare.
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23. INSTRUMENTE FINANCIARE (IFRS 7) (continuare)

(g) Valoarea justa a instrumentelor financiare

Instrumentele financiare bilantiere includ creantele comerciale si

de altd naturd, numerarul si

echivalentele de numerar, imprumuturile pe termen scurt si lung si datoriile comerciale si de altd natura.
Valorile juste estimate ale acestor instrumente aproximeaza valorile lor contabile. Valorile contabile
reprezintd expunerea maxima a Societatii la riscul de credit pentru creantele existente.

Valorile contabile ale activelor si pasivelor monetare ale Societatii exprimate in valuta la data raportarii

sunt urmatoarele:
2017

ACTIVE

Numerar si echivalente de numerar

Creante comerciale

Creante de la societatile din grup

Imprumuturi pe termen lung catre societatile
din grup

PASIVE

Datorii comerciale

Portiunea pe termen scurt si pe termen lung a
Imprumuturilor

Portiunea pe termen scurt si pe termen lung a
contractelor de leasing financiar

Datorii catre societatile din grup

1 EUR =
4,6597 RON EUR Total
65.199.832 4.807.699 70.007.531
36.182.268 = 36.182.268
21.954.037 9.486.681 31.440.718
= 11.158.313 11.158.313
62.556.608 - 62.556.608
27.000.000 183.110.796 210.110.796
= 6.561.580 6.561.580
2.855.697 = 2.855.697

Valorile contabile ale activelor si pasivelor monetare ale Societatii exprimate in valutd la 31 decembrie

2016 sunt urmatoarele:

2016
ACTIVE

Numerar si echivalente de numerar

Creante comerciale

Creante de la societatile din grup

Imprumuturi pe termen lung catre societatile
din grup

PASIVE

Datorii comerciale

Portiunea pe termen scurt si pe termen lung a
imprumuturilor

Portiunea pe termen scurt si pe termen lung a
contractelor de leasing financiar

Datorii catre societatile din grup

1 EUR =
4,5411 RON EUR Total
6.369.984 7.589.207 13.959.191
29.344.895 = 29.344.895
25.542.850 = 25.542.850
= 10.878.619 10.878.619
65.327.621 = 65.327.621
27.000.000 126.868.008 153.868.008
= 10.142.174 10.142.174
2.749.739 = 2.749.739
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MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON", daca nu este specificat altfel)

23. INSTRUMENTE FINANCIARE (IFRS 7) (continuare)
(9) Valoarea justa a instrumentelor financiare (continuare)

Societatea este expusa in primul rdnd cursului valutar RON versus EUR. Tabelul de mai sus prezint3
vulnerabilitatea Societatii la o crestere si o scadere de 10% a RON fatd de EUR. 10% este rata de
vulnerabilitate utilizata in raportarea internd a riscului valutar cétre personalul cheie de conducere si
reprezintd evaluarea conducerii cu privire la modificdrile posibile rezonabile in cursul valutar. Analiza de
vulnerabilitate include numai elementele monetare exprimate in valutd din sold si ajusteazd conversia
acestora la sfarsitul perioadei la o modificare de 10% in cursul valutar.

O valoare negativa indicd o scddere a profitului, unde EUR se depreciazd cu 10% fatd de RON. In cazul
unei aprecieri de 10% a EUR fata de RON, impactul asupra profitului si capitalului propriu ar fi egal si
opus, iar soldurile sub aceastd valoare ar fi pozitive. Modificarea este in primul rand atribuibild expunerii
existente asupra numerarului si echivalentelor de numerar ale Societatii exprimate in RON la sfarsitul
anului.

31 decembrie 31 decembrie
2017 2016
Profit sau pierdere 16.421.968 11.854.236
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MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in “RON"”, daca nu este specificat altfel)

24. ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Sunt prezentate doar daca exista
probabilitatea iesirii de resurse care implicd beneficii economice. Un activ contingent nu este recunoscut
in situatiile financiare, insa este prezentata atunci cdnd este probabild o intrare de beneficii economice.

Angajamente IFC

Conform contractului de retinere de actiuni incheiat cu IFC, actionarii nu pot vinde sau altfel dispune de,
gaja sau greva, sau permite existenta oriciror sarcini cu privire la, toate sau orice parte din, actiunile pe
care le detin in Societate la momentul incheierii contractului atdta timp cét orice parte din principalul sau
dobanda oriciror altor sume datorate de Med Life citre IFC conform Contractului de Imprumut rémane
restanta.

Actionarii Grupului au convenit s& ofere IFC drept gaj toate actiunile, garantiile, drepturile, sumele de
bani sau bunurile imobile existente sau pe care le achizitioneaza, inclusiv toate castigurile obtinute din
cedarea actiunilor pana la achitarea tuturor obligatiile. Med Life poate fi obligatd s& rascumpere toate sau
o parte din aceste actiune detinute de IFC, dupd cum considerd necesar si intr-o manierd rezonabild din
punct de vedere comercial, in cazul in care societatea sau celdlalt actionar nu respecta anumiti indicatori
specificati in contract sau prevederile din Contractul de retinere de actiuni.

Angajamente referitoare la imprumutul sindicalizat

Conform contractului de imprumut sindicalizat, Societatea trebuie sa se asigure ca nu va efectua investitii
in active corporale cu exceptia investitiilor finantate prin facilitatea C si investitiilor in active corporale in
limita sumelor agreate prin contract in anii 2016-2023.

Med Life nu va fi implicata in nici un acord care va modifica, nova, amenda sau varia clauzele Actului
Constitutiv fara consimtamantul scris al creditorilor.

Alte achizitii de companii:

MedLife a semnat in octombrie 2017 achizitiondrea intregului pachet de actiuni al diviziei de servicii
medicale Polisano, unul dintre cei mai mari operatori medicali privati din Roménia. Infiintat in anii 'S0,
Polisano este primul grup complet integrat in domeniul medical din Roménia. Acesta include o serie de
patru clinici cu laboratoare proprii situate in Bucuresti si Sibiu, un spital privat - Spitalul European
Polisano din Sibiu - recunoscut ca fiind unul dintre cele mai moderne si mai performante unitati
spitalicesti din Romaénia, un centru de fertilizare in vitro si cea mai mare maternitate privata din
Transilvania. Tranzactia va fi finalizatd odatd cu validarea acestia de catre Consiliul Concurentei si a
aprobarii conditiilor suspensive.

Alte angajamente

La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016, Societatea are incheiate polite de asigurare a medicilor
pentru cazurile de malpraxis, precum si contracte de asigurare pentru cladiri si echipamentele medicale.

Conform contractului incheiat cu Casa Nationald de Asigurari de Sanatate, Societatea trebuie sd furnizeze
servicii medicale primare asiguratilor Casei Nationale.

BCR a emis scrisori de garantie in favoarea Med Life S.A. In valoare de 1,710,563 RON dintre care in EUR
323.559 | 31 decembrie 2017 (31 decembrie 2016- 2.972.900 RON, echivalentul a 654.665 EUR).

Mediul fiscal

Sistemul de impozitare din Romania este intr-o etapa de dezvoltare continua i este supus unor
interpretdri variate si unor schimbdri constante, care uneori sunt retroactive. Desi impozitul efectiv
datorat pentru o tranzactie poate fi minim, dobanzile de intarziere pot fi semnificative, pentru ca ele pot fi
calculate la valoarea tranzactiei si la un procent de minimum 0,02% pe zi (dobanda) si 0,01% pe zi
(penalitati) in anul 2017.

In Romania, exercitiul fiscal réméane deschis pentru verificare fiscala timp de 5 ani. Conducerea Societatii
considerd ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.
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MED LIFE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017
(toate sumele sunt exprimate in "RON", daca nu este specificat altfel)

24, ANGAJAMENTE SI CONTINGENTE (continuare)
Preturile de transfer

Legislatia fiscald din Romania include principiul ,valorii de piatd”, conform caruia tranzactiile intre partile
afiliate trebuie sa se desfdsoare la valoarea de piata. Contribuabilii locali care desfdsoard tranzactii cu
parti afiliate trebuie sa intocmeasca si sa puna la dispozitia autoritatilor fiscale din Roménia, la cererea
scrisd a acestora, dosarul de documentare a preturilor de transfer. Neprezentarea dosarului de
documentare a preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet poate duce la aplicarea de
penalitdti pentru neconformitate; in plus faga de continutul dosarului de documentare a preturilor de
transfer, autoritatile fiscale pot interpreta tranzactiile si circumstantele diferit de interpretarea conducerii
si, ca urmare, pot impune obligatii fiscale suplimentare rezultate din ajustarea preturilor de transfer.
Conducerea Societatii este Increzatoare cd va putea prezenta in timp util autoritatilor fiscale informatiile
necesare, dacd va fi nevoie. Tranzactiile cu partile afiliate si societdtile din grup se desfasoard pe baza
principiului valorii de piatd.

Litigii

Societatea este implicata intr-o serie de litigii ca parte a activitatii de exploatare. Conducerea a evaluat
situatia legala impreuna cu consultantii din punct de vedere legal ai Societatii si toate ajustarile necesare
au fost reflectate in situatiile financiare.

25. ONORARII DE AUDIT

Auditorul Med Life S.A. este Deloitte Audit SRL.

Onorariul pentru auditul situatiilor financiare consolidate pregatite la 31 decembrie 2016 ale Grupului
pregatite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea
Europeana si auditul situatiilor financiare individuale pregatite la 31 decembrie 2016 pregatite in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana ale
Med Life SA este 78.100 EUR, excluzand TVA si alte cheltuieli.

Onorariul pentru alte servicii de asigurare efectuate in 2017 (in conformitate cu ISAE 3000 si ISAE 3240)
a fost EUR 15,000, excluzand TVA.

26. EVENIMENTE ULTERIOARE

In februarie 2018, Med Life a achizitionat 90% din capitalul social al Ghencea Medical Center.

In martie 2018, Med Life a achizitionat 80% din capitalul social al Grupului Solomed, un grup de clinici
medicale din Pitesti, Costesti si Curtea de Arges.

Nu au existat alte evenimente semnificative ulterioare datei de 31 decembrie 2017.

Situatiile financiare au fost avizate de Consiliul de Administratie pentru a fi emise la 23 martie 2018 si

semnate de: C\

C o (’”‘“‘\C“r\fﬁ;_‘h

Mihail Marcu, —— 2> Vera Firu,
Administrator Director Economic
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